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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

纸浆期货主力合约前结算价为 5930 元/吨，收盘价为 5886 元/吨，整体下跌

0.74%。山东木浆市场针叶浆意向成交价格区间为 5850-6800 元/吨，较上一个工

作日价格持稳，其中山东银星报价为 6350 元/吨。

文化用纸市场，部分纸厂继续交付订单，但社会面新单跟进相对有限，纸厂去

库压力提升。生活用纸市场，多数纸企开工积极性下滑，供应逐步收窄，下游采

买偏刚需。包装用纸市场，近期企业仍存控产操作，以降低普通社会卡的出货压

力，库存去化放缓。

成本端，6 月进口木浆新一轮已公布外盘报涨，成交情况暂未明朗，业者观

望气氛浓郁。下游原纸市场价格走势分化，整体交投提振有限，仍以消化原纸库

存居多，库存去化放缓，毛利率随成本回调继续好转，需求尚无明显放量。目前，

外盘价格进一步推升预期受阻。在供应端利多因素弱化，下游需求放量不足的情

况下，短期维持震荡偏弱调整。

二、行业要闻

 根据国家海关总署最新发布的统计数据，2024 年 1-4 月国内印刷品、印

刷装备、印刷器材进出口总值为 74.83 亿美元，与去年同期相比增长 2%。

其中，出口 60.46 亿美元（同比增长 3%）、进口 14.37 亿美元（同比下

降 3%）。三大类商品进出口贸易顺差合计 46.09 亿美元（同比增长 5%）。

 由于再生纤维价格上涨和需求增加，多家纸质包装巨头最近几周宣布提

高其未涂布再生纸板的价格。总部位于俄亥俄州的 Greif 公司于 6 月 4

日宣布，将对所有由 OCC 和混合纸制成的无涂层再生纸板实施每短吨 50

至 70 美元的价格上调。接下来的一周，Greif 宣布其用无涂层再生纸板

生产的产品价格也将上涨至少 6%。Greif 公司在一份声明中表示，此次

涨价“是为了应对原材料、能源、劳动力和运输成本的上涨，以及市场

对我们未涂层再生纸板产品日益增长的需求。”此次涨价将于 7月份生

效。价格上涨仅适用于没有与价格指数（如 RISI 的《纸浆和造纸周刊》）
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挂钩的购买协议的买家。Greif 公司和其他企业最近几个月对 RISI 表示

失望，认为该指数报告的价格与实际市场动态不符。
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三、数据概览

图1：进口漂针浆现货价格—山东（元/吨） 图2：纸浆期货价格（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：纸浆期现价差—山东银星（元/吨） 图4：针阔叶价差—山东（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：跨期价差SP9-1（元/吨） 图6：跨期价差SP1-5（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图7：仓单总量（吨） 图8：国内主港地区纸浆库存（千吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部

图9：欧洲主要港口木浆库存（千吨） 图10：铜版纸和双胶纸价格及价差（元/吨）

数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图11：白卡纸和白板纸价格及价差（元/吨） 图12：美元兑人民币元

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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