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航运研发报告 

 

大宗商品研究所 

航运日报                                                   2024 年 5 月 27 日 

 

航运日报 

第一部分  集装箱航运——集运指数（欧线） 

 

 

 

期货合约 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量（手） 增减幅 持仓量(手) 增减幅

EC2406 4,209.0 55.8 1.34% 2,155 -29.69% 12,042 -6.11%

EC2408 4,313.1 83.8 1.98% 34,513.0 7.18% 49,745.0 4.36%

EC2410 3,485.0 32.5 0.94% 9,005.0 -0.77% 14,990.0 1.84%

EC2412 2,918.0 -12.0 -0.41% 2,442.0 16.95% 4,916.0 8.14%

EC2502 2,304.7 -52.9 -2.24% 1,397.0 40.68% 3,294.0 5.95%

价差 价差

EC06-EC08 -104 EC06-EC10 724

EC06-EC12 1,291 EC06-EC02 1,904

EC06-EC08 828 EC08-EC10 1,395

EC08-EC12 1,395 EC10-EC12 567

集装箱运价（周） 价格 环比(%) 同比(%) 集装箱运价（周） 价格 环比(%) 同比(%)

SCFIS 欧线（点） 3368.61 9.71% 269.34% SCFIS美西线（点） 3082.86 18.08% 293.11%

SCFI:综合指数 2703.43 7.25% 170.42%
SCFI: 上海-西非

（USD/TEU）
5352 2.38% 101.13%

SCFI:上海-美西

（USD/FEU）
5189 3.26% 257.12%

SCFI: 上海-南非

（USD/TEU）
3888 16.22% 167.40%

SCFI:上海-美东

（USD/FEU）
6482 7.57% 168.07%

SCFI: 上海-南美

（USD/TEU）
7065 5.67% 269.12%

SCFI: 上海-欧洲

（USD/TEU）
3409 11.77% 286.95%

SCFI: 上海-日本关西

（USD/TEU）
292 0.00% -9.88%

SCFI: 上海-地中海

（USD/TEU）
4248 7.35% 164.01%

SCFI: 上海-日本关东

（USD/TEU）
305 0.00% -8.13%

SCFI: 上海-波斯湾

（USD/TEU）
2391 7.65% 84.35%

SCFI: 上海-东南亚

（USD/TEU）
450 10.84% 147.25%

SCFI: 上海-墨尔本

（USD/TEU）
1289 2.38% 478.03%

SCFI: 上海-韩国

（USD/TEU）
161 0.00% -6.94%

价格 环比(%) 同比(%) 价格 环比(%) 同比(%)

77.38 0.99% 7.38% 81.85 0.76% 8.0%

51.3

95.8

数据来源：上海航运交易所, Clarksons, Wind, 银河期货
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一、市场分析及策略推荐 

现货短期涨至高位后市场博弈加剧，停火协议仍在谈判中，EC 远月合约小幅回

调。5/27 日，从盘面表现来看，EC2408 收盘报 4313.1 点，较上一日收盘价+1.98%，

5/24 日发布的 SCFI 欧线报 3409 美金/TEU，环比+11.8%。周一盘后发布的最新一期

SCFIS 欧线指数报 3368.62 点，环比+9.7%，前期主流船司宣涨落地情况较好。盘后

马士基放出 wk24（6 月 12 日 ETD）上海-安特卫普线上开盘价报 6800 美元/FEU，但

未见订舱成交，表明市场对该运价接受度不高。 

短期看，需求端 6-8 月货量有望季节性恢复，旺季基本面呈紧平衡结构，旺季

运价仍有上涨空间，但现货运价阶段性涨至高位后，涨幅出现放缓。中长期看，预

计今明两年仍将有大量集装箱船新船下水供应压力增加，且大部分为大船

15000TEU+投放在欧线运力较多，需关注船厂交付速度以及欧美补库节奏。 

单边：旺季运价中枢预计仍有抬升空间，但短期现货运价调至高位后市场博弈

加剧，短期建议观望，后续近月合约 06、08 回调后仍以逢低做多思路为主，关注

地缘政治变化。现货运价方面，6 月上半月运价线下大柜主流成交在 6200-6300 美

元附近，部分船司 6 月下半月宣涨至 7000-8000 美元/FEU，关注宣涨运价成交占比

及后续实际落地情况；周转端方面，受红海冲突发酵以及船舶中转换船等问题，新

加坡等中转港开始出现拥堵现象，可能再次扰动全球供应链;此外，前期美国对华关

税加征将于 8/1 日起开始施行，旺季各航线缺船叠加货量改善背景下，关税加征叠

加绕航提前备货带来的货主抢运有望拾升运价中枢，但远月合约面临旺转淡及新船

交付压力，且地缘政治和停火协议仍存在不确定性，建议远月单边谨慎操作。 

套利：10-12 反套可继续持有。 

（以上观点仅供参考，不做为入市依据） 

二、行业资讯 

1、据 CME“美联储观察”表示，美联储 6 月维持利率不变的概率为 99.0%，加

息 25 个基点的概率为 1.0%。美联储到 8 月维持利率不变的概率为 87.9%，累计降

息 25 个基点的概率为 11.3%，累计加息 25 个基点的概率为 0.9%。 

2、美国 5 月一年期通胀率预期 3.3%，预期 3.40%，前值 3.50%；5 月密歇根大



   

 3 / 9 

 

航运研发报告 

 

大宗商品研究所 

学现况指数终值 69.6，预期 68.8，前值 68.8。 

3、欧洲央行管委埃尔南德斯德科斯表示将在 6 月首次降息，此后谨慎行事。 

4、金十数据 5 月 24 日讯，国务院总理李强主持召开国务院常务会议，审议通

过《关于拓展跨境电商出口推进海外仓建设的意见》。会议指出，发展跨境电商、

海外仓等外贸新业态，有利于促进外贸结构优化、规模稳定，有利于打造国际经济

合作新优势。要积极培育跨境电商经营主体，鼓励地方立足特色优势支持传统外贸

企业发展跨境电商，加强跨境电商人才培养，为企业提供更多展示对接平台，持续

推进品牌建设。要加大金融支持，加强相关基础设施和物流体系建设，优化监管与

服务，积极开展标准规则建设与国际合作。要加强行业自律，引导有序竞争，更好

赋能产业链上下游发展。 

5、以军缩小在加沙地带拉法以东部队规模并撤出吉瓦提步兵旅。 

6、以色列国防部表示，以色列代表团本周将前往美国，双方将讨论战略合作。 

7、金十数据 5 月 27 日讯，据多家媒体 26 日援引一名埃及官员的消息称，以

色列和哈马斯的加沙地带停火谈判计划于 28 日在埃及首都开罗重启，但哈马斯方

面则表示，没有收到重启谈判的消息，哈马斯仍然坚持此前立场，要求以军在加沙

地带永久停火并撤军。 

8、国际法院命令以色列停止对拉法的军事进攻，并要求以色列必须在一个月

内提交有关采取措施的报告。 

9、欧洲货主正使用伊朗船队进过红海航线。 

10、5 月 23 日，沪东中华为法国达飞集团建造的 13000TEU 双燃料集装箱船系

列 4 号船“达飞 圣保罗”号在公司长兴造船厂区命名交付。繁忙的南美洲东海岸

航线又将新增一艘中国“智”造的全球最新一代、最新款绿色环保、高效节能型集

装箱船，为达飞集团绿色转型发展做出新贡献。 

11、赫伯罗特与全球知名货代企业 SGL，达成一项海洋生物燃料合作计划，旨

在通过使用可再生能源制成的生物燃料，帮助客户大幅降低碳排放。 
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第二部分  干散货航运 

 

数据来源：Clarksons, Wind, 银河期货 

一、市场分析及展望 

干散货运价方面，5/24 日干散货指数 BDI 报 1797 点，环比+0.06%。 

干散货运输方面，海外港口铁矿库存较高，近期巴西澳洲铁矿发运有所减量，

中国进口动力煤情况较好，炼焦煤进口量一般，印度高温有望催化动力煤进口。预

计短期干散货运价震荡偏强。 

二、行业资讯 

1、5 月 20 日-5 月 26 日中国 47 港到港总量 2526 万吨，环比减少 502.6 万吨；

中国 45 港到港总量 2424 万吨，环比减少 423.1 万吨；北方六港到港总量为 1257.3

万吨，环比减少 182.5 万吨。 

2、5 月 20-5 月 26 日 Mysteel 澳洲巴西铁矿发运总量 2749.7 万吨，环比增加

294.1 万吨。澳洲发运量 1944.2 万吨，环比增加 192.8 万吨，其中澳洲发往中国的

量 1587.8 万吨，环比增加 70.5 万吨。巴西发运量 805.5 万吨，环比增加 101.3 万

吨。本期全球铁矿石发运总量 3326.6 万吨，环比增加 257.9 万吨。 

干散货运价指数(日) 价格 环比(%) 同比(%) 干散货租金运价/租金（日） 价格 环比(%) 同比(%)

BDI 1797 0.06% 53.33%
期租-海岬型船:中国-日本/太平洋往返

航次（美元/天）
21517.0 -3.02% 27.86%

BPI 1824 -0.44% 63.00%
程租:铁矿石:西澳大利亚丹皮尔-中国青

岛（美元/吨）
9.9 -0.95% 16.54%

BCI 2613 1.12% 55.26%
程租:铁矿石:巴西图巴朗-中国青岛（美

元/吨）
24.9 -0.52% 22.82%

BSI 1326 -1.41% 40.17%
程租：煤炭:澳大利亚海波因特-中国舟

山（美元/吨）
16.0 -0.25% 38.35%

FDI远东干散货运价指数 1440 -0.85% 43.02%
程租:煤炭:印尼萨马林达-中国广州（美

元/吨）
9.4 -0.12% 47.38%

FDI运价指数 1239 -0.57% 24.01%
程租:粮食(大豆):巴西桑托斯-中国北方

港口（美元/吨）
46.8 -0.89% 27.20%

FDI租金指数 1741 -1.16% 71.00%
程租:粮食(大豆):美湾密西西比河-中国

北方港口66000T（美元/吨）
60.2 -0.30% 23.81%

价格 环比(%) 同比(%) 价格 环比(%) 同比(%)

77.38 0.99% 7.38% 81.85 0.76% 8.0%

银河期货干散货航运日报

干散货运价

燃油成本

WTI原油近月（美元/桶） 布伦特原油近月（美元/桶）
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第三部分  油轮运输 

 

数据来源：Clarksons, Wind, 银河期货 

 

一、市场分析及展望 

原油运价：5/24 日波罗的海原油运输指数 BDTI 报 1234，环比+0.24%，同比

+11.67%。成品油运价:5/24 日波罗的海成品油运输指数 BCTI 报 1020，环比+0.49%，

同比+51.34%。目前 BDTI 维持震荡走势，后续还需关注出货节奏。考虑到亚太地区

炼厂集中检修已处于尾声，买家积极询价、市场情绪乐观，预计运价维持震荡走势。 

二、行业资讯 

1、据伊朗塔斯尼姆通讯社：伊朗批准了将石油产量提高到 400万桶/日的计划。 

2、22 日，美国有线电视新闻网在一篇报道中援引多名消息人士的话称，埃及

情报部门“悄悄修改”了加沙停火协议的条款，导致一项本可能让巴以释放双方被

扣押人员、为加沙停战铺平道路的协议破裂。对此，埃及方面予以严词反驳，称，

美国媒体的报道“没有任何真实的信息或事实”。 

3、委内瑞拉石油部长：委内瑞拉计划继续与外国石油公司合作，无论是否获得

美国许可证。 

 

运价指数(日) 价格 环比(%) 同比(%) 油轮平均收益(周) 价格 环比(%) 同比(%)

BDTI: 综合指数 1234.00 0.24% 11.67% VLCC平均收益（$/天） 56370.00 1.31% 34.09%

BCTI: 综合指数 1020 0.49% 51.34% 苏伊士平均收益（$/天） 47710.00 -7.13% -35.79%

阿芙拉平均收益（$/天） 48028.00 1.99% -41.27%

原油油轮港口停泊

（周）
数量 环比(%) 同比(%) 成品油油轮港口停泊（周） 数量 环比(%) 同比(%)

全球原油油轮港口停靠7

天平均数据（艘）
1077.00 -3.15% -3.75%

全球成品油油轮港口停靠7天平均

数据（艘）
2147.00 -3.67% 0.75%

全球（除中国）原油油

轮港口停靠7天平均数据

（艘）

965.00 -2.53% -3.31%
全球（除中国）成品油油轮港口停

靠7天平均数据（艘）
2002.00 4.87% 2.09%

价格 环比(%) 同比(%) 价格 环比(%) 同比(%)

77.38 0.99% 7.38% 81.85 0.76% 8.0%

银河期货油运日报

油运市场运价指数

原油期货价格

WTI原油近月（美元/

桶）
布伦特原油近月（美元/桶）

港口拥堵情况



   

 6 / 9 

 

航运研发报告 

 

大宗商品研究所 

第四部分  相关图表 

图1：SCFIS欧线指数和SCFIS美西线指数 图2：SCFIS欧线指数和SCFIS美线指数（2023年以来） 

     

数据来源：银河期货、上海航运交易所、同花顺 

图2：SCFI综合指数 图3：SCFI:上海-美西集装箱运价（USD/FEU） 

  

数据来源：银河期货、上海航运交易所、Clarksons 

图4：SCFI:上海-美东集装箱运价（USD/FEU） 图5：SCFI:上海-欧洲集装箱运价（USD/TEU） 

    

数据来源：银河期货、上海航运交易所、Clarksons 
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图6：BDI指数 图7：BPI指数 

     

数据来源：银河期货、wind 

图8：BCI指数 图9： BSI指数 

  

数据来源：银河期货、wind 

图10：BDTI  图11：BCTI 

     

数据来源：银河期货、Clarksons  
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图12：三大船型原油油轮长期平均收益（美元/天）  图13：三大船型原油油轮TCE（美元/天） 

     

数据来源：银河期货、Clarksons 
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