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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

纸浆期货主力合约前结算价为 6280 元/吨，收盘价为 6236 元/吨，整体下跌

0.70%。山东木浆市场针叶浆意向成交价格区间为 6050-6800 元/吨，较上一个工

作日收盘价格上涨 50 元/吨，其中山东银星报价为 6450-6550 元/吨。

文化用纸市场，出版招标工作陆续开展，刚性需求有一定支撑，然社会需求

表现略显不佳，业者心态疲弱。生活用纸市场，纸企开工积极性一般，供应稳定，

下游按需采买，供需平稳运行。包装用纸市场，下游订单整体起色不大，刚需拿

货为主。

2024 年 3 月世界 20 主要产浆国化学商品浆出货量同比+8.3%，1-3 月累计同

比+9.5%。其中针叶浆出货量 3月同比-4.3%，发至中国的出货量同比-5.0%。截止

2024 年 5 月 16 日，中国纸浆主流港口样本库存量为 178.3 万吨，较上期下降 1.0

万吨，环比下降 0.6%。前期供应扰动在发运量上有所体现，叠加新公布外盘延续

涨势以及版块提振，今日走势偏强。下游部分原纸出货压力仍存，短期维持宽幅

震荡走势。

二、行业要闻

 5 月 8 日，“营商广西·桂在便利”2024 年全区优化营商环境暨促进民

营经济发展壮大现场交流会在北海召开，广西壮族自治区党委书记刘宁，

广西壮族自治区主席蓝天立分别作出批示。会前，来自 33 个区直部门、

14 个地市政府及相关部门、广西异地商会、广西民营企业的与会代表到

太阳纸业北海园区开展实地考察活动。

 近日，国家市场监督管理总局、国家标准化管理委员会批准发布《制浆

造纸单位产品能源消耗限额（GB31825—2024）》等 34 项强制性国家标

准和 1 项强制性国家标准修改单。《制浆造纸单位产品能源消耗限额

（GB31825—2024）》将于 2025 年 5 月 1 日起实施，实施后将全面替代

《制浆造纸单位产品能源消耗限额》（GB31825—2015）。
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三、数据概览

图1：进口漂针浆现货价格—山东（元/吨） 图2：纸浆期货价格（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：纸浆期现价差—山东银星（元/吨） 图4：针阔叶价差—山东（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：跨期价差SP5-9（元/吨） 图6：跨期价差SP9-1（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图7：仓单总量（吨） 图8：国内主港地区纸浆库存（千吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部

图9：欧洲主要港口木浆库存（千吨） 图10：铜版纸和双胶纸价格及价差（元/吨）

数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图11：白卡纸和白板纸价格及价差（元/吨） 图12：美元兑人民币元

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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