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一、行情回顾与展望

行情回顾:市场继续高切低，消息面带动下，地产板块大涨，北上资金连续两日大

幅流入，成长、金融板块领涨，小盘指数强于大盘指数，上证指数开盘后震荡走

强，小幅上涨，并站上年线，北上资金净流入 108.92 亿。截至收盘，上证综指涨

0.79%；深圳成指涨 2.22%，创业板涨 3.5%；股指期货方面，IF 主力涨 1.19%，IH

主力涨 0.57%，IC 主力涨 2.09%，IM 主力涨 2.91%。申万一级行业指数中，房地

产、电设、建材板块领涨，分别上涨 6.5%、4.0%、3.9%；石化、交运、有色板块

领跌，分别下跌 0.9%、0.5%、0.4%。

表1：股指期货行情数据

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

行情展望：经济方面，一季度 GDP 增速超预期，经济前景不宜悲观；政策上，

“国九条”推出，证监会、沪深交易所等相关完善政策陆续推出，利于促进资本

市场向好发展；流动性方面，央行降准、降息，货币政策边际宽松，流动性环境

相对乐观；海外方面，美国一季度 GDP 数据低于预期通胀压力下，滞胀风险上升，

美股吸引力下降，美元基本面优势及避险情绪下震荡偏强，人民币略有贬值压力；

估值方面，无论是股债收益差还是股债风险溢价比均处于历史低位。短期，4 月

业绩陆续发布，月底政治局会议，市场风险偏好抬升，市场整体情绪上升，指数

相对乐观，但趋势性机会需要内部增量资金，中证 1000、500 预计优于沪深 300、

上证 50。



请阅读正文后的声明 - 3 -

每日报告

二、数据概览

图2：国内主要指数表现 图3：市场风格表现

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图4：细分板块跌表现（申万一级指数）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：北向资金流入 图6：两市融资余额

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图7：股指成交量 图8：股指持仓量

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图9：主力合约基差走势 图10：跨期价差走势

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

三、行业要闻

 多位市场人士表示，央行如果下场在二级市场购买国债，可能更多是基于配

合特别国债发行的考虑，短期不会成为常规的流动性管理手段。同时，央行

即便下场购买国债，只要规模适度，与经济增速和目标物价水平基本匹配，

都属于正常的货币政策操作，无需贴上“量化宽松”和“财政赤字货币化”

的标签。

 国家金融监督管理总局发布关于推动绿色保险高质量发展的指导意见。其中

提出，助力交通运输绿色低碳发展。围绕新能源汽车、智能网联汽车、轨道

交通等领域发展，为研发、制造、应用等环节提供保险保障。围绕低空经济、

多式联运、绿色配送等领域提供适配的保险保障方案。围绕绿色交通基础设

施建设，为规划、建设、运营和维护提供综合性风险保障方案。
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