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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

纸浆期货主力合约前结算价为 6120 元/吨，收盘价为 6108 元/吨，整体下跌

0.20%。山东地区进口针叶浆现货市场供应量平稳，下游纸厂对高价原料接受度偏

低。市场部分含税参考价：6200-6250 元/吨。

文化用纸市场，出版订单依旧有所释放，底部支撑市场，经销商出货情况改

观有限。生活用纸市场，纸企开工较为稳定，出货节奏一般，下游按需采买，供

需博弈态势延续。包装用纸市场，终端需求暂无起色，市场出货承压，贸易商促

量意愿增强。

亚太资源集团巴西巴丝牌漂白桉木阔叶浆 4 月外盘价格上涨 30 美元/吨。当

前海外市场报价继续上调,针阔叶美金报价缩窄，芬兰运输工会罢工延长至 4 月 8

日。欧洲消费有好转迹象，但国内下游原纸行业毛利率偏低运行，高价原料对纸

浆需求存在抑制，下游纸企成品库存进一步累积。供需博弈，短期维持震荡调整。

二、行业要闻

 3 月国内浙江地区废纸价格跌跌不休，临近月末稍有维稳。3 月 29 日浙

江地区废黄板纸 A 级收购价格均价为 1452 元/吨，与 3月 1日均价 1530

元/吨相比下降了 5.1%。瓦楞纸价格跟随废纸联动下行，3 月 29 日瓦楞

原纸 140g 出厂价格均价为 2696 元/吨，与 3 月 1 日均价 2790 元/吨相比

下降了 3.37%。通过观测市场变化来看，进入 3 月国内废纸市场呈现弱

势并不断下调价格。供应方面，随着打包站开工不断增加，假期中积攒

的废纸陆续进站，使得打包站废纸量不断上升，打包站库存量剧增，导

致各地区纸厂废黄板纸到货量有所增加。通过观测市场变化来看，3 月

瓦楞纸价格表现弱势并不断走低。瓦楞纸在库存压力继续上升，需求无

起色的背景下，纸厂出货压力增加，或继续利空价格运行。如废纸价格

反弹，可能或带动瓦楞纸市场价格止跌，预计短期废纸和瓦楞原纸价格

暂时维持弱稳运行。
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三、数据概览

图1：进口漂针浆现货价格—山东（元/吨） 图2：纸浆期货价格（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：纸浆期现价差—山东银星（元/吨） 图4：针阔叶价差—山东（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：跨期价差SP5-9（元/吨） 图6：跨期价差SP9-1（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图7：仓单总量（吨） 图8：国内主港地区纸浆库存（千吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部

图9：欧洲主要港口木浆库存（千吨） 图10：铜版纸和双胶纸价格及价差（元/吨）

数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图11：白卡纸和白板纸价格及价差（元/吨） 图12：美元兑人民币元

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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【建信期货研究发展部】
宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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地址：上海市浦东新区银城路 99 号（建行大厦）5楼

电话：021-60635548 邮编：200120
深圳分公司

地址：深圳市福田区金田路 4028 号荣超经贸中心 B3211
电话：0755-83382269 邮编：518038
山东分公司
地址：济南市历下区龙奥北路 168 号综合营业楼 1833-1837 室
电话：0531-81752761 邮编：250014

广东分公司
地址：广州市天河区天河北路 233 号中信广场 3316 室
电话：020-38909805 邮编：510620
北京营业部

地址：北京市宣武门西大街 28 号大成广场 7门 501 室
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