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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

华东一豆：05+510 （3 月），05+320 （4-5 月），09+370（ 6-9 月），09+340

（10-1 月）。广西三菜：05-40（3 月）；05-30（4-5 月）。华南棕榈油价格：

24 度 05+220（3 月），05+180（4 月）,05+70（5 月）

三大油脂日内滞涨盘整。棕榈油主要受助于减产期供需偏紧、MPOB2 月份报

告和 POC 会议专家观点偏多的影响。行业预计马来西亚 2 月底棕榈油库存料降至

200 吨下方，为六个月来首见。关注技术面在此遇阻后引发获利平仓打压而回落。

二、行业要闻

 船货检验机构 SGS 发布的数据显示，马来西亚 2 月棕榈油产品出口量为

996,845 吨，较上月的 1,166,973 吨下降 14.58%。

 独立检验公司 ITS 发布的数据显示，马来西亚 2 月棕榈油产品出口量为

1,106,054 吨，较上月的 1,286,509 吨下滑 14.0%。

 独立检验公司 AmSpec Agri 发布数据显示，马来西亚 2024 年 2 月棕榈油

产品出口量为 1,000,348 吨，较上月的 1,227,101 吨下滑 18.5%。

 马来西亚棕榈油协会(MPOA)称，2024 年 2 月 1-20 日马来西亚棕榈油产

量环比下降 4.13%，其中马来西亚半岛的产量环比下降 2.21%，沙巴的产

量环比下降 7.01%；沙捞越的产量环比下降 7.35%；东马来西亚的产量环

比下降 7.10%。

 一农业研究机构的大宗商品研究报告显示，印尼南部地区的降雨过量，

推动 2023/24 年度印尼棕榈油产量预估上调至 4,960 万吨，预估区间介

于 4,460 万-5,460 万吨，较该机构此前的预估增长 1.2%。

 一家农业机构公布的大宗商品研究报告显示，马来西亚 2023/24 年度棕

榈油产量较此前预估小幅下调至 1,870 万吨，预估区间介于 1,770 万

-1,930 万吨，受极端天气事件影响。
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三、数据概览

图1：华东三级菜油现货价格（元/吨） 图2：华东四级豆油现货价格（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：华南24度棕榈油现货价格（元/吨） 图4：棕榈油基差变动（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：豆油基差变动（元/吨） 图6：菜油基差变动（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部



请阅读正文后的声明 - 4 -

每日报告

图7：P1-5价差（元/吨） 图8：P5-9价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图9：P9-1价差（元/吨） 图10：美元兑林吉特汇率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图11：美元兑人民币汇率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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