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一、行情回顾与操作建议

表1： 行情回顾(美元/桶)

SC：元/桶 开盘 收盘 最高 最低 涨跌幅% 成交量（万手）

WTI 主力 77.62 78.52 79 77.17 1.21 25.09
Brent 主力 81.77 82.27 82.75 81.25 0.73 30.11

SC 主力（元/桶） 600 606.8 609.8 599.6 1.47 12.05

数据来源：wind,建信期货研究发展部

OPEC 可能将减产延续至 2 季度末的消息继续发酵，隔夜油价小幅上行。

1 月 OPEC 成员国原油产量 2634 万桶日，若后期伊拉克继续超额生产，叠加

利比亚供应恢复，2-3 月 OPEC 产量可能会回升至 2650 万桶日附近。按此推算 1

季度预计市场基本供需平衡。OPEC 此前的自愿减产将于 3 月底到期，近期市场已

有多家机构开始预期 OPEC 将在 2 季度延续自愿减产以保持市场的供需平衡。我们

预计至少沙特将继续保持 100 万桶日的额外减产，其余成员国的计划以及执行情

况仍有待观察。短期供应偏宽松，市场的利多主要集中在地缘局势，油价暂无明

显方向，预计延续震荡运行。

二、 行业要闻

 大宗商品贸易商托克（Trafigura）：美国石油产量不会取决于谁担任总统。

 加皇银行：欧佩克+或在三月初宣布延长减产，至少延长至六月。

 维多能源集团 CEO：原油市场在每桶 80 美元左右是正常的。石油需求在达到

高峰前还有几年的良好增长。化石燃料需求的峰值可能会在 2030 年逐渐消

退。

 利比亚国家石油公司主席：目前石油产量约为每日 125 万桶。
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 三、数据概览

图1： 全球高频原油库存（千桶) 图2：WTI基金持仓(手)

数据来源：Bloomberg，建信期货研究发展部 数据来源：CFTC，建信期货研究发展部

图3：Brent基金净持仓(手) 图4：Dtd Brent(美元/桶)
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现货价:原油:英国布伦特Dtd

数据来源：wind，建信期货研究发展部 数据来源：wind，建信期货研究发展部

图5：WTI现货价格(美元/桶) 图6：阿曼现货价格(美元/桶)

20

40

60

80

100

120

140

20
21
-10
-12

20
21
-11
-12

20
21
-12
-12

20
22
-01
-12

20
22
-02
-12

20
22
-03
-12

20
22
-04
-12

20
22
-05
-12

20
22
-06
-12

20
22
-07
-12

20
22
-08
-12

20
22
-09
-12

20
22
-10
-12

20
22
-11
-12

20
22
-12
-12

20
23
-01
-12

20
23
-02
-12

现货价:原油:美国西德克萨斯中级轻质原油(WTI)
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图7：美国原油产量 (千桶/日) 图8：EIA原油库存 (千桶)

数据来源：EIA，建信期货研究发展部 数据来源：EIA，建信期货研究发展部
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