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一、行情回顾与后市展望

表1：2月22日钢材期货主力合约价格、成交及持仓情况（单位：元/吨、%、手、亿元）

合约

代码

前收

盘价
开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 成交量 持仓量

持仓量

变化

资金流

入流出

RB2405 3791 3782 3817 3769 3797 0.24% 1,443,443 1,821,231 45,787 1.29

HC2405 3916 3914 3926 3882 3902 -0.15% 364,691 957,811 20,424 0.47

SS2405 13750 13760 13885 13760 13870 1.13% 151,246 137,872 4,124 0.26

数据来源：上期所网站，建信期货研究发展部

2 月 22 日，螺纹钢期货主力合约 2405 震荡偏强；热卷期货主力合约 2405 震

荡偏弱、有所回落；不锈钢期货新主力合约 2405 继续反弹，收复 2 月 1 日以来大

部分跌幅。

表2：2月22日黑色系期货持仓情况（单位：手、%）

合约
前 20 多头

持仓
前 20空头

持仓
前 20 多头
持仓变化

前 20 空头
持仓变化

多空
对比

偏离度

RB2405 1,065,089 1,075,613 23,426 37,633 -14,207 -1.33%

HC2405 674,859 637,790 18,468 11,696 6,772 1.03%

SS2405 77,704 106,938 3,351 5,119 -1,768 -1.92%

J2405 18,352 15,446 44 -633 677 4.01%

JM2405 90,650 80,249 -1,073 -2,342 1,269 1.49%

I2405 305,460 287,265 -1,334 4,061 -5,395 -1.82%

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

1.1 现货市场动态与技术面走势：

2 月 22 日，个别螺纹钢现货市场价格跌多涨少，部分热卷现货市场价格涨跌

互现。杭州市场的螺纹钢价格下跌 40 元/吨，南京、合肥市场的螺纹钢价格下跌

10-20 元/吨，沈阳市场的螺纹钢价格上涨 10 元/吨。南京、南昌、长沙、武汉、

包头市场的热卷价格下跌 10-20 元/吨，天津、石家庄、沈阳、重庆市场的热卷价

格上涨 10 元/吨。螺纹钢 2405 合约日线 KDJ 指标前一日金叉后继续上升；热卷

2405 合约日线 KDJ 指标弱金叉。螺纹钢、热卷 2405 合约日线 MACD 绿柱继续收窄。

1.2 后市展望：

正如我们节前预判，春节前后或是钢材价格二次下滑的时间窗口，其原因一

是近期铁矿石供应明显恢复，特别是港口库存恢复至去年 4 月上旬水平，焦化产
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能利用率走低叠加日均铁水产量低位徘徊，钢铁原料成本下行驱动明显，从而导

致钢材价格失去成本支撑；二是钢材需求端疲弱仍占主导，五大品种表观消费量

低迷，在需求疲弱、成本定价的两方面配合下，钢材价格二次下滑的动能较强，

与此前降准和房地产项目融资政策支持导致的反弹相比，本轮钢材价格下跌更符

合近期基本面逻辑。

此外，考虑到钢厂亏损幅度和部分企业现金流压力较大，预计后市钢材价格

或延续震荡偏弱走势，建议逢反弹二次尝试卖出保值或投资策略。

二、行业要闻

 位于广东金属智造科技产业园的广东金晟兰冶金科技有限公司，年产

800 万吨优特钢项目总投资 150 亿元，设计 6 条生产线，已投产 2 条，

第三条生产线也于 2023 年底试产。据介绍，3 条生产线投产后，金晟兰

年产能将达 360 万吨，成为广东最大规模的短流程炼钢企业。位于产业

园另一头计划总投资 180 亿元的南方东海精品钢项目首期建设工作也开

展得如火如荼，力争年内建成投产。项目全部建成后，将年产精品钢 720

万吨、冷轧钢 400 万吨。

 山西省近日下发《关于开展煤矿“三超”和隐蔽工作面专项整治的通知》。

《通知》明确，2 月底前为煤矿企业自查自改阶段，全省煤矿企业要严

格按照方案，全面开展“三超”和隐蔽工作面专项整治自查自改。

 2 月 22 日，广州市南沙区沥心沙大桥因船舶撞击发生桥梁断裂事故。由

于和桥梁配套的输水管线断裂，目前大桥联通附近三民岛上供水中断，

当地供水所利用一座正在建设中的高速公路大桥架设了临时管道，并通

过送水车保障居民用水。目前岛上当地村民正有序排队接水，岛上设置

3 个接水点供村民接水，当地超市目前除了瓶装水供应不足外，大部分

物资供应充足。

 2023 年 11 月 9 日，中华人民共和国商务部发布 2023 年第 46 号公告，

决定开启不锈钢反倾销措施世贸组织争端解决案再调查程序。应日铁不

锈钢株式会社等公司申请，为保证调查程序的公平、公正、透明，根据

《中华人民共和国反倾销条例》第二十条及商务部《反倾销和反补贴调

查听证会规则》的相关规定，商务部贸易救济调查局决定于近期在商务

部召开不锈钢反倾销案件再调查听证会。

 2 月 9 日，欧盟委员会发布公告，对钢铁产品（Steel Products）发起

保障措施复审调查，以评估目前对某些钢铁产品实施的保障措施是否应

在 2024 年 6 月 30 日 到 期 之 后 继 续 延 长 。 本 案 涉 及 欧 盟 CN
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（CommonNomenclature）编码 72081000、72091500、72091610、72102000、

72107080、72091899、72085120、72191100、72193100、72143000、

72142000、72221111、72210010、72131000、72163110、73011000、

73063041、73066110、73041100、73045112、73051100、73061110 和

72171010 等项下的钢铁产品。
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三、数据概览

图1：主要市场螺纹钢现货价格：元/吨 图2：主要市场热卷现货价格：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图3：钢材五大品种周产量：万吨 图4：钢材五大品种钢厂库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图5：主要城市螺纹钢社会库存：万吨 图6：主要城市热卷社会库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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图7：高炉开工率与炼铁产能利用率：% 图8：电炉开工率与产能利用率：%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图9：全国日均铁水产量：万吨 图10：钢材五大品种表观消费量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图11：上海螺纹现货与5月合约基差：元/吨 图12：上海热卷现货与5月合约基差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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【建信期货研究发展部】
宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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