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一、行情回顾与后市展望

表1：1月18日钢材、铁矿期货主力合约价格、成交及持仓情况（单位：元/吨、%、手、亿元）

合约

代码

前收

盘价
开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 成交量 持仓量

持仓量

变化

资金流

入流出

RB2405 3858 3852 3915 3841 3913 0.49% 1,671,022 1,624,177 -54,135 -0.84

HC2405 3993 3990 4030 3981 4030 0.17% 421,202 898,738 4,562 0.36

SS2403 14070 14070 14150 13980 14130 0.18% 216,800 102,233 -1,023 -0.03

I2405 926 924 950.5 920.5 948.5 0.80% 356,357 519,795 658 -0.38

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

1 月 18 日，铁矿石期货主力合约 2405 震荡偏强，低开后震荡回落，随后大

幅反弹回升，由跌转涨，收报 948.5 元/吨，涨 0.80%。

表2：1月18日黑色系期货持仓情况（单位：手、%）

合约
前 20多头

持仓

前 20空头

持仓

前 20 多头

持仓变化

前 20空头

持仓变化

多空

对比
偏离度

RB2405 921,081 947,539 -26,904 -55,758 28,854 3.09%

HC2405 627,405 598,234 1,521 6,684 -5,163 -0.84%

SS2403 54,793 80,143 -644 -2,509 1,865 2.76%

J2405 18,582 16,069 414 -144 558 3.22%

JM2405 90,760 84,582 1,071 -288 1,359 1.55%

I2405 311,577 276,573 21 1,377 -1,356 -0.46%

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

1.1 现货市场动态与技术面走势：

现货市场：1 月 17 日，62%普氏铁矿石价格指数为 127.65 美元/吨，环比前

一交易日下跌 1.8 美元/吨。1 月 18 日，主要铁矿石外盘报价环比前一交易日上

涨 0.5 美元/吨，青岛港主要品位铁矿石价格有所下滑（环比前一交易日早间-1

至-16 元/吨）。具体来看，青岛港 61.5%PB 粉价格环比下滑 13 元/吨至 992 元/

吨，高品矿中，65%卡粉与 PB 粉价差较昨日持平，62.5%PB 块与 PB 粉价差转为走

扩（环比+5 元/吨），低品矿中，60.5%金布巴粉与 PB 粉价差有所收窄（环比+3

元/吨），56.5%超特粉与 PB 粉价差有所收窄（环比+4 元/吨）。

技术面：铁矿石 2405 合约日线 KDJ 指标走势分化，K 值、J 值调头回升，D

值继续下行，有金叉趋势；铁矿石 2405 合约日线 MACD 指标绿柱转为收窄。
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1.2 后市展望：

消息面上，国家发展改革委副秘书长、国民经济综合司司长袁达表示，下一

步，国家发展改革委将高质量做好宏观政策取向一致性评估工作。全面稳慎评估

政策效应。从严从细把关各项政策对经济总量和结构、供给和需求、行业和区域、

就业和预期等的影响，多出有利于稳预期、稳增长、稳就业的政策，审慎出台收

缩性、抑制性举措。

基本面上，终端需求疲弱，本周钢材五大品种产量再度下滑 13.97 万吨至

855.31 万吨，创 2023 年 1 月下旬以来新低，铁水产量持续在 220 万吨/天左右的

水平低位运行。供应端，近一月以来到港量始终处于高位，且由于前期海外矿山

年底发运冲量结束，按船期推算，预计未来半月铁矿供应仍将趋于宽松。此外，

钢厂亏损程度虽有小幅缓解，但亏损范围进一步扩大，流动性压力下钢厂冬季挺

价情绪转弱，高炉复产积极性不及预期，进而对矿价形成压力。

总体来看，终端需求疲弱，叠加供应维持宽松，铁矿石基本面维持供强需弱

格局，但考虑到宏观预期反复，以及钢厂在铁矿价格回落后逢低补库的可能，预

计未来矿价或将“纠结式”回落。

二、行业要闻

 据海关总署，2023年12月，中国出口钢铁板材526万吨，同比增长61.2%；

1-12 月累计出口 5963 万吨，同比增长 40.6%。12 月，中国出口钢铁棒

材 75万吨，同比增长 9.1%；1-12 月累计出口 1081 万吨，同比增长 42.6%。

 海关总署最新数据显示，2023 年 12 月中国出口空调 363 万台，同比增

长 14.9%；1-12 月累计出口 4799 万台，同比增长 4.6%。12 月出口冰箱

575 万台，同比增长 67.9%；1-12 月累计出口 6713 万台，同比增长 22.4%。

12 月出口洗衣机 238 万台，同比增长 33.3%；1-12 月累计出口 2879 万

台，同比增长 39.8%。12 月出口液晶电视 797 万台，同比增长 6.3%；1-12

月累计出口 9887 万台，同比增长 7.5%。12 月进口液晶电视 2 万台，同

比增长 71.1%；1-12 月累计进口 30 万台，同比下降 18.4%。

 据海关总署，2023 年 12 月中国出口汽车 46 万辆 ，同比增长 36.3%；1-12

月累计出口汽车 522 万辆，同比增长 57.4%。12 月中国进口汽车 8 万辆，

同比增长 25.6%；1-12 月累计进口汽车 80 万辆，同比下降 8.9%。

 海关总署最新数据显示，2023 年 12 月我国出口船舶 589 艘，同比增长

52.2%；1-12 月累计出口 4940 艘，同比增长 23.2%。其中，液货船 12

月出口 13 艘，同比下降 27.8%；1-12 月累计出口 144 艘，同比增长 5.9%；

集装箱船 12 月出口 18 艘，同比增长 28.6%；1-12 月累计出口 191 艘，
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同比增长 67.5%；散货船 12 月出口 42 艘，同比增长 110%；1-12 月累计

出口 334 艘，同比增长 13.2%。12 月进口船舶 358 艘，同比增长 17%；

1-12 月累计进口 4159 艘，同比增长 21.1%。

 据中国网，国家发展改革委副秘书长、国民经济综合司司长袁达表示，

国家发展改革委将深入贯彻落实中央经济工作会议精神，高质量做好宏

观政策取向一致性评估工作。一是健全完善评估机制。在总结近两年宏

观政策取向一致性评估工作基础上，提出进一步强化评估的要求，明确

评估范围，完善评估流程，科学精准评估包括非经济性政策在内的政策

影响，更好服务高质量发展大局。二是全面稳慎评估政策效应。从严从

细把关各项政策对经济总量和结构、供给和需求、行业和区域、就业和

预期等的影响，多出有利于稳预期、稳增长、稳就业的政策，审慎出台

收缩性、抑制性举措。全面精准分析系列政策的叠加效应，进一步强化

政策协调和工作协同，切实防范“合成谬误”。三是强化政策实施过程

中的一致性。推动相关部门科学研判形势变化，抓好政策出台窗口期；

切实强化预期管理，充分征求意见建议，合理设置政策过渡期，确保各

项工作充分衔接、有序推进；加强政策实施过程中潜在风险的分析研判，

防止层层加码、“一刀切”等问题，促进政策最终效果符合党中央决策

意图。

 据中国网，国家发改委副秘书长袁达表示，消费是最终需求；投资既是

当期需求，也是未来供给，通过商品或服务购买等链条传导，还能有效

带动收入增加、消费扩大，形成需求牵引供给、供给适应引领并创造需

求的良性循环。当前和未来一段时间，要巩固和增强经济回升向好态势，

必须坚定实施扩大内需战略，进一步释放消费潜力，扩大有效投资。
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三、数据概览

图1：青岛港主要铁矿石品种价格：元/吨 图2：青岛港高品矿与PB粉价差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图3：青岛港低品矿与PB粉价差：元/吨 图4：青岛港铁矿石现货与5月合约基差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图5：巴西与澳洲铁矿石发货量：万吨 图6：北方六大港口铁矿石到货量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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图7：国内矿山产能利用率：% 图8：主要港口铁矿石成交量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图9：钢厂铁矿石库存可用天数：天 图10：进口矿烧结粉矿库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图11：港口铁矿石库存与疏港量：万吨 图12：样本钢厂不含税铁水成本：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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图13：高炉开工率与炼铁产能利用率：% 图14：电炉开工率与产能利用率：%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图15：全国日均铁水产量：万吨/天 图16：钢材五大品种表观消费量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图17：钢材五大品种周产量：万吨 图18：钢材五大品种钢厂库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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