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宏
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新
闻

国际
1. 新华社周三晚间刊登中俄总理定期会晤联合公报，强调中俄

将继续在维护各自核心利益方面互予坚定支持。公报并称，
中俄商定继续扩大双边贸易规模，拓展服务贸易合作，培育
数字贸易、低碳可持续、生物医药等新的增长点。联合公报
表示，中俄双方商定进一步扩大人民币和卢布在双边贸易、
投资、贷款和其他经贸往来中的使用；加强北极建设性合
作，继续探讨互利合作项目；推进北极航道航运开发相关各
领域合作。

2. 美国消费者信心指数 12 月升至五个月最高，民众对当前和未
来商业状况以及劳动力市场愈发乐观，这可能有助于在明年
初支撑经济。世界大型企业研究会 12 月美国消费者信心指数
升至 110.7，为 7 月以来最高，11 月读数下修至 101.0，前
值为 102.0。另外全美不动产协会公布，11 月成屋销售环比
增长 0.8%，经季节性因素调整后年率为 382 万户，结束了连
续五个月下降的趋势。

国内
1. 中央农村工作会议 12 月 19 日至 20 日在北京召开。国家领导

人对“三农”工作作出重要指示。国家领导人指出，要树立
大农业观、大食物观，农林牧渔并举，构建多元化食物供给
体系；要守住耕地这个命根子，坚决整治乱占、破坏耕地违
法行为，加大高标准农田建设投入和管护力度，确保耕地数
量有保障、质量有提升；要强化科技和改革双轮驱动，加大
核心技术攻关力度，改革完善“三农”工作体制机制，为农
业现代化增动力、添活力；要抓好灾后恢复重建，全面提升
农业防灾减灾救灾能力。

2. 北交所发布《关于做好上市公司 2023 年年度报告披露相关工
作的通知》，将于 2024 年 1 月 2 日 9:00 起开放年度报告预
约系统，上市公司应当于 2024 年 1 月 11 日前完成年度报告
披露时间的预约。通知强调预告、快报披露数据与审定数据
差异超过 20%的，公司应当及时修正；要求公司严格执行公司
章程、利润分配制度中的股东回报政策，具备现金分红条件
的，应当优先采用现金分红进行利润分配。
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2023 年 12 月 20 日，四大股指全线下跌，IM<IC<IF<IH<0，小盘股
领跌。行业方面，煤炭领涨，传媒领跌。两市成交 6678 亿，成交
量低位。北向资金净流出，约-15 亿。隔夜美国三大股指全线大
跌，纳斯达克金龙指数大涨，-3.08%。昨日证券等权重板块加速补
跌，沪指逼近 2900 点关口；北交所个股继续逆势活跃。从技术的
角度来讲，短期并未出现入场时机。长期来说，股指还是位于估值
和盈利的底部，建议多单持有。

行情回顾

图 1 重要指数涨跌
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北向资金
图 2 沪股通和深股通

数据来源：山金期货

市场风格
图 3 指数收盘价比值
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融资融券
图 4 融资余额 图 5 融资买入额占全 A成交额比例
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行业涨跌
图 6 申万一级行业涨跌
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利率
图 7 十年期国债收益率 图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007
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基差
图 9 股指基差
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估值
图 10 估值（pe_ttm）
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推荐期权策略
备兑开仓策略

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300 股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。

图 11 沪深 300 股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益
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图 12 沪深 300 股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益

数据来源：山金期货

图 13 沪深 300 股指期货开仓备兑策略回测
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