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国际 

1. 美国财政部长叶伦表示，巴勒斯坦伊斯兰组织哈马斯对以色

列发动的史无前例的袭击给本已不温不火的全球经济前景带

来了更多风险，但从目前的情况看，美国经济仍有望实现软

着陆。她说，向乌克兰提供资金和向以色列提供“资源”是

拜登政府的“绝对首要任务”。叶伦表示，仍预计美国经济

会实现软着陆，但也承认外来冲击带来了额外的风险；华盛

顿正在关注冲突升级可能给经济造成的影响，尽管它不太可

能成为全球前景的主要驱动因素。 

2. 美联储会议纪要显示，大多数美联储官员认为再加息一次是

适当的；绝大多数与会者继续认为经济未来走势“高度不确

定”；与会者表示通胀“不可接受的高”，需要更多证据来

确信价格压力正在减弱；今年剩余时间的 GDP 增长将受到汽

车工人罢工的影响；多位与会者指出，即使开始降息后，缩

减资产负债表可能还会持续“一段时间”。 

国内 

1. “国家队”重磅出手，中央汇金时隔 8 年再度增持四大行股

份。按 10 月 11 日收盘价计算，中央汇金增持工行、农行、建

行、中行 A 股股份金额合计为 4.77 亿元，并拟未来 6 个月内

继续增持。中央汇金上一次集体增持四大行股份是在 2015

年。分析指出，此次中央汇金增持四大行股份，被市场视为

重要政策信号，不排除后续增持范围扩大的可能，券商分析

师进入紧急开会状态。 

2. 9 月中国汽车产销量均创历史同期新高。中汽协表示，9 月汽

车产销分别达到 285 万辆和 285.8 万辆，环比均增长 10.7%，

同比分别增长 6.6%和 9.5%。9 月中国汽车出口 44.4 万辆，连

续两个月超过 40 万辆，环比增长 9%，同比增长 47.7%。 

请务必阅读文后重要声明 

点
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20231011，昨日，四大股指涨跌不一，IH>IF>IM>IC。行业方面，

生物医药领涨，石油化工领跌。两市成交 8400 亿。北向资金净流

出，约-5亿。外盘，美股三大股指连续四日全线上涨，纳斯达克金

龙指数上涨，+0.39%。国内消息，盘后汇金出手 5 亿增持四大

行，未来半年内，汇金公司还将继续在二级市场增持四大国有银行

股份。隔夜富时中国 A50 指数期货涨幅扩大至 1.48%。长期来说，

股指还是位于估值和盈利的底部，建议多单持有。 
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行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2310 3671 0.18% -2.70% 101848 53866 53% -3.45
IF2311 3678.8 0.19% 11.71% 11766 5051 43% -11.25
IF2312 3687.2 0.13% 1.66% 132055 19013 14% -19.65
IF2403 3712.2 0.09% 0.87% 22376 2355 11% -44.65
IH2310 2495.8 0.32% -3.18% 50351 29557 59% -4.95
IH2311 2499 0.33% 10.04% 7673 3806 50% -8.15
IH2312 2504.8 0.27% -0.36% 63145 11418 18% -13.95
IH2403 2527.2 0.25% 6.08% 10313 1798 17% -36.35
IC2310 5621.2 -0.26% -0.56% 87972 39135 44% 8.59
IC2311 5623.2 -0.24% 19.00% 15316 5884 38% 6.59
IC2312 5621.6 -0.21% 0.55% 123117 13293 11% 8.19
IC2403 5609.6 -0.20% 0.44% 67703 4308 6% 20.19
IM2310 6040.4 0.05% 2.56% 64663 39897 62% 19.00
IM2311 6030.2 0.06% 29.00% 8931 4171 47% 29.20
IM2312 6021.2 0.09% 1.81% 92572 15117 16% 38.20
IM2403 5995.2 0.06% 1.48% 48421 5574 12% 64.20

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 
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融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

 

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 
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利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 

2.70 

3.13 

2.53 

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

16-01 17-01 18-01 19-01 20-01 21-01 22-01 23-01

国债收益率:10年 现值 均值 最小值

 

 

2.13 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

21
-1

0

21
-1

2

22
-0

2

22
-0

4

22
-0

6

22
-0

8

22
-1

0

22
-1

2

23
-0

2

23
-0

4

23
-0

6

23
-0

8

 

数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

 

 

 

基差 
图 9 股指基差（现货-期货）   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 

卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 0.19% 0.21% -0.02%

最近1天收益(买1份期货卖3手期权) 2400 2340 60
最近5天收益率 -0.71% -1.12% 0.41%

最近5天收益(买1份期货卖3手期权) -9060 -12480 3420
总收益 6.19% -7.75% 13.94%
最大回撤 31.93% 39.57% 7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-10-11 2023-10-11
卖出合约数量 44 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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邮箱：caoyouming@sd-gold.com 

 

邮箱：qiangziyi@sd-gold.com 
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