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山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 

 

宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 美国总统拜登与韩国和日本领导人周五在戴维营就深化军事

和经济关系达成一致，并在联合声明中批评中国在南海的行

为。三国联合峰会声明承诺在危机期间迅速进行磋商，并协

调应对影响共同利益的地区挑战、挑衅和威胁。三国还同意

每年举行三边军事训练演习，并在 2023 年底前共享朝鲜导弹

发射的实时信息。三国并承诺每年举行三边峰会。 

2. 美国政府加强向中国出口核电站材料和部件的控制，称将确

保这些物品仅用于和平目的。美国商务部下属的工业与安全

局现要求出口商在出口某些用于中国核电站的发电机、容器

和软件时必须取得特别许可证。负责核能安全的核能管理委

员会也要求出口商取得特别许可证，才能出口特殊核材料和

源材料。 

 

国内 

1. 央行、金融监管总局、证监会联合召开电视会议，学习贯彻

中央决策部署，研究落实金融支持实体经济发展和防范化解

金融风险有关工作。会议强调，金融支持实体经济力度要

够、节奏要稳、结构要优、价格要可持续。主要金融机构要

主动担当作为，加大贷款投放力度，国有大行要继续发挥支

柱作用。要注重保持好贷款平稳增长的节奏，适当引导平缓

信贷波动，增强金融支持实体经济力度的稳定性。调整优化

房地产信贷政策。要继续推动实体经济融资成本稳中有降，

规范贷款利率定价秩序，统筹考虑增量、存量及其他金融产

品价格关系。 

2. 本周国内市场将有 63 只股票面临限售股解禁，按最新收盘价

计算，合计解禁市值为 1799.82亿元。其中，联影医疗将解禁

金额超 700 亿元居首，安克创新、美畅股份将解禁金额均超

100 亿元。 

3. 中国周一将公布 8 月贷款市场报价利率(LPR)。路透调查显

示，有 77%的受访者预计本月 LPR 将非对称降息，近半数预计

五年 LPR 降幅将超过本次中期借贷便利(MLF)下调的 15 个基

点，以提振房地产业。此前中国央行时隔两个月再次无预兆

下调 MLF 等政策利率，预示 8 月 LPR 降息已成定局。 
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请务必阅读文后重要声明 

点
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2023年 8月 18日，上周五，四大股指全线下跌，IM<IC<IF<IH，小

盘股领跌。行业方面，环保领涨，传媒领跌。两市成交 7477亿。

北向资金净流入出，约-85亿，连续 10天净流出。上周五晚，隔夜

美国三大股指涨跌不一，纳斯达克金龙指数大跌，-3.48%。美国总

统拜登与韩国和日本领导人周五在戴维营就深化军事和经济关系达

成一致，国际关系剑拔弩张。上周五盘后证监会发布资本市场一揽

子政策措施，从投资端、融资端、交易端等方面入手，包括加快投

资端改革、提高上市公司投资吸引力、优化完善交易机制等六大举

措，共 25项具体改革措施。周末央行等三大金融监管部门联合召

开金融支持实体经济和防范化解金融风险电视会议。整体上政策面

再度释放稳经济、防风险与活跃资本市场举措。近期国内外多空消

息交织，建议先观望，以免出现超出心理预期的回撤。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2308 3801.6 -0.74% -100.00% 0 21722 #DIV/0! -17.60
IF2309 3789.4 -1.35% 5.46% 188531 84847 45% -5.40
IF2312 3818 -1.42% 5.90% 51058 14530 28% -34.00
IF2403 3840 -1.42% 3.32% 7905 2137 27% -56.00
IH2308 2518.8 -0.59% -100.00% 0 13457 #DIV/0! -11.22
IH2309 2511 -1.20% 4.05% 99269 50975 51% -3.42
IH2312 2528 -1.25% 5.23% 34402 9723 28% -20.42
IH2403 2554 -1.15% -3.70% 4013 2077 52% -46.42
IC2308 5812.8 -0.98% -100.00% 0 14407 #DIV/0! -35.00
IC2309 5787 -1.65% 3.65% 173997 51131 29% -9.20
IC2312 5787.8 -1.55% 3.37% 90245 12978 14% -10.00
IC2403 5785.2 -1.50% 5.27% 26178 4701 18% -7.40
IM2308 6162.2 -1.30% -100.00% 0 15168 #DIV/0! -45.09
IM2309 6127.4 -2.04% 7.88% 114590 51556 45% -10.29
IM2312 6124 -1.93% 3.64% 61294 13072 21% -6.89
IM2403 6116.8 -1.84% 7.50% 20535 5194 25% 0.31

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -1.31% -1.49% 0.17%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) -17160 -17160 0
最近5天收益率 -1.92% -2.39% 0.47%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) -25260 -27840 2580
总收益 8.00% -4.77% 12.77%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-08-18 2023-08-18
卖出合约数量 43 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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