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宏观：国内市场情绪短期有所降温

1.宏观逻辑及结论：

海外方面，受助于美联储决策者表示，鉴于通胀居高不下且劳动力市场仍然吃紧，可能

会进一步加息，短期造成美元反弹。但投资者在等待本周全球各地的关键通胀数据，以判断

利率前景。市场方面，短期美元震荡，贵金属回落，全球风险偏好有所升温。

国内方面，国内政策处于密集出台期，提升市场对于经济和市场的信心；但短期受不利

事件冲击影响，国内股市和商品市场有所降温。

总体而言，目前国外宏观乐观情绪有所升温。资产上：股指短期震荡，维持谨慎做多。

国债维持谨慎做多。商品板块来看，黑色短期震荡，短期谨慎做多；有色短期震荡，谨慎做

多；能化短期反弹，谨慎做多。

风险：地缘政治风险（能源板块上行风险）；全球经济超预期下行（风险资产下行风险）；

美联储超预期收紧（风险资产下行风险）；海外流动性风险冲击（风险资产下行风险）。

2.宏观重要消息及事件：

纽约联储主席威廉姆斯表示，预计利率将随着通胀而下降，不排除在2024年初降低利率

的可能性，但具体取决于经济数据。预计明年失业率将上升至4%以上。

美联储理事鲍曼继续“放鹰”，称预计需要进一步加息以降低通胀至目标水平。在做决

策时将寻找通胀持续而有意义的下降证据。亚特兰大联储主席博斯蒂克表示，预计9月没必要

再加息，明年下半年之前不用降息。

3.全球资产价格走势：

上一日收盘 前值 变动

国内外商品期货方面

布伦特原油 85.91 86.08 -0.20%

WTI原油 82.5 82.05 0.55%

COMEX黄金 1971.7 1978.2 -0.33%

COMEX白银 23.205 23.725 -2.19%

LME铜 8496 8548.5 -0.61%

LME铝 2227 2239 -0.54%

LME锌 2491 2505.5 -0.58%

螺纹 3732 3736 -0.11%

铁矿 719.5 725.5 -0.83%

全球主要股票市场

道琼斯工业平均指数 35473.13 35065.62 1.16%
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恒生指数 19537.92 19539.46 -0.01%

日经 225指数 32254.56 32192.75 0.19%

上证指数 3268.8311 3288.0842 -0.59%

法国 CAC40指数 7319.76 7315.07 0.06%

英国富时 100指数 7554.49 7564.37 -0.13%

德国法兰克福指数 15950.76 15951.86 -0.01%

数据来源：文华财经，东海期货研究所整理。

4.国内流动性概况：

上一日收盘 前值 变动（BP)

SHIBORO/N 1.52 1.14 38

SHIBOR1W 1.74 1.64 10

SHIBOR3M 2.08 2.09 -1

R007 1.76 1.71 5

DR007 1.71 1.64 7

数据来源：Wind，东海期货研究所整理。

5.重要财经日历：

1、 10:00 中国7月贸易帐

2、 10:50 中国7月以美元计算贸易帐

3、 14:00 德国7月CPI月率终值

4、 20:15 美联储哈克就经济前景发表讲话

5、 20:30 美联储巴尔金发表讲话

6、 24:00 EIA公布月度短期能源展望报告
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本报告由东海期货有限责任公司研究所团队完成，报告中信息均源于公开可获得资料。东海期货力

求报告内容的客观、公正，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。报告中的观点、结论和建议等全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客

户的投资建议，也未考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，客户不应单纯依靠本报告而取代

个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所导致的任何损失负任

何责任，交易者需自行承担风险。本报告版权仅为东海期货有限责任公司研究所所有，未经书面许可，

任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为东海期货有限责
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