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宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 有关美联储下月政策决定的核心辩论的轮廓更加清晰，两位

决策者周一概述了支持和反对再次加息的理由。纽约联储总

裁威廉姆斯接受纽约时报采访时表示，“我认为我们已经非

常接近利率峰值了。”他说，他不排除在 2024 年初降息的可

能性，这取决于经济数据，他还补充说，通胀正在如希望的

那样下降。美联储理事鲍曼在一场活动上发言时则表示，通

胀仍然高企且经济持续增长意味着有可能进一步加息。 

2. 一名乌克兰高级官员称，在沙特阿拉伯举行的乌克兰战争问

题会议给俄罗斯造成了“重大打击”。中国外交部长王毅则

在电话中对俄罗斯外交部长拉夫罗夫表示，在乌克兰问题

上，中方将秉持独立公正的立场，致力寻求政治解决途径。 

 

国内 

1. 中国央行连续第九个月增加黄金储备。截至 7月末，我国外汇

储备规模为 32042.70 亿美元，环比上升 0.35%；黄金储备规

模为 6869 万盎司，增加 74 万盎司。外汇局指出，7 月美元指

数下跌，全球金融资产价格总体上涨。汇率折算和资产价格

变化等因素综合作用，当月我国外汇储备规模上升。 

2. 中国周二将公布 7 月贸易数据。路透综合近 30 家机构预估中

值显示，海外经济景气度整体回落，外需继续走弱，叠加高

基数压制，预计中国 7 月以美元计价出口同比降幅略扩至

12.5%，为 2020年 2月以来最大；促内需政策、低基数加持下

进口则预计同比跌幅收窄至 5%；当月贸易顺差料为 706 亿美

元。 

3. 近日有消息称，部分券商正在内测 T+0单次回转交易。多家头

部券商及中泰证券、财通证券、兴业证券等对此均表示，未

听说过。目前，我国股票市场实行“T+1”交易制度。

“T+0”即“当日回转交易”，当天买入的股票当天即可卖

出。 
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请务必阅读文后重要声明 

点

评 
 

2023年 8月 7日，四大股指全线下跌，IF<IC<IH<IM。行业方面，h

传媒领涨，房地产领跌。两市成交 8914亿。北向资金净流入出，

约-25亿。隔夜美国三大股指全线上涨，纳斯达克金龙指数逆势下

跌，-0.81%。昨日市场再度走跌。房地产和医药板块是拖累来源。

房地产是前期热门行业，高位下跌。医药领域的政治举措对医药公

司造成极高的不确定性，压制风险偏好。总的来说，沪深 300的估

值处于历史低位，策略上建议，逢低做多。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2308 4005.6 -0.67% -12.29% 81475 48586 60% -15.45

IF2309 4015.4 -0.71% -2.69% 126257 22028 17% -25.25

IF2312 4038 -0.63% -0.55% 34173 6559 19% -47.85

IF2403 4053 -0.56% -5.22% 5206 1502 29% -62.85

IH2308 2644.6 -0.49% -11.27% 47191 32317 68% -10.02

IH2309 2650.4 -0.43% -4.01% 69301 16271 23% -15.82

IH2312 2665.8 -0.29% -0.61% 26255 5486 21% -31.22

IH2403 2684.6 -0.20% 0.11% 2672 1381 52% -50.02

IC2308 6104.4 -0.45% -7.59% 60449 29179 48% -13.67

IC2309 6109.8 -0.38% -1.49% 124603 14103 11% -19.07

IC2312 6097.6 -0.30% -0.16% 77617 5799 7% -6.87

IC2403 6081 -0.29% 9.48% 11759 3251 28% 9.73

IM2308 6515.6 -0.39% -7.70% 52722 25260 48% -11.62

IM2309 6515 -0.39% -1.03% 71366 11368 16% -11.02

IM2312 6488.8 -0.31% 0.26% 52286 5353 10% 15.18

IM2403 6459.8 -0.20% 7.85% 11931 2655 22% 44.18

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   

 

推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 0.44% 0.82% -0.38%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) 5820 9780 -3960
最近5天收益率 1.34% 2.53% -1.19%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) 17640 29700 -12060
总收益 11.99% 0.75% 11.24%

最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%
最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31

回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-08-03 2023-08-03
卖出合约数量 42 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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