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宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 评级机构惠誉周二将美国的信用评级从“AAA”下调至

“AA+”，理由是预计未来三年美国的财政状况将恶化，且政

府总体债务负担将越来越重。美国财政部长叶伦在声明中表

示，她不同意惠誉的下调评级决定，并称惠誉的下调“武断

且基于过时的数据”。 

2. 美国 6 月职位空缺减少 3.4 万个，至 958.2 万个，为两年多

以来最少，但仍保持与吃紧的劳动力市场状况相一致的水

平，这可能推动美联储在一段时间内将利率保持在高位。此

外美国 7 月工厂活动似乎在较弱水平企稳。美国供应管理协

会(ISM)在另一份报告中称，7 月制造业采购经理人指数(PMI)

升至 46.4，ISM 调查中具有前瞻性的新订单分项指标从 6 月

的 45.6 升至 7 月的 47.3，为 2022 年 10 月以来最高。 

 

国内 

1. 国家发改委等八部门出台促进民营经济发展 28 条举措，支持

民营企业参与重大科技攻关，牵头承担工业软件、人工智

能、工业互联网、新型储能等领域攻关任务。推动符合条件

的民间投资项目发行基础设施 REITs；将民营企业债券央地合

作增信新模式扩大至全部符合发行条件的各类民营企业；扩

大民营企业信用贷款规模。国家发改委表示，将分批次、分

阶段推出有针对性的优化营商环境政策举措；抓紧启动第五

版市场准入负面清单修订。 

2. 央行、外汇局召开 2023 年下半年工作会议，涉及房地产市场

相关表述备受关注。会议要求，支持房地产市场平稳健康发

展。因城施策精准实施差别化住房信贷政策，继续引导个人

住房贷款利率和首付比例下行，更好满足居民刚性和改善性

住房需求。指导商业银行依法有序调整存量个人住房贷款利

率。 
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2023年 8月 1日，四大股指涨跌不一，IC>IM>IH>IF。行业方面，

钢铁领涨，美容护理领跌。两市成交 9591亿。北向资金净流入，

约+49亿。隔夜美国三大股指收盘涨跌不一，纳斯达克金龙指数下

跌，-2.03%，富时 A50涨跌趋势不明显。市场经过上周大幅上涨

后，短期有调整的需求。外资的持续净流入为市场提供资金面的支

撑，后市重点关注公募基金发行情况，投资者通过产品渠道间接参

与市场是另一部分增量资金的重要来源。总的来说，沪深 300的估

值处于历史低位，策略上建议，逢低做多。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2308 4008.6 -0.52% -6.92% 83078 54446 66% -10.60
IF2309 4018.6 -0.48% 0.59% 122301 24685 20% -20.60
IF2312 4039.6 -0.39% 2.94% 30647 6131 20% -41.60
IF2403 4053.2 -0.35% 16.08% 3833 1418 37% -55.20
IH2308 2653.2 -0.42% -9.46% 47791 33990 71% -7.31
IH2309 2658 -0.39% -0.10% 67642 16663 25% -12.11
IH2312 2674 -0.19% -2.66% 23704 4519 19% -28.11
IH2403 2690.6 -0.27% 4.03% 2299 1139 50% -44.71
IC2308 6099 0.03% -4.81% 65658 27819 42% -0.12
IC2309 6099.6 0.06% -1.13% 128004 13845 11% -0.72
IC2312 6079.8 0.08% -0.55% 76433 5369 7% 19.08
IC2403 6064.2 0.18% 15.49% 8082 3006 37% 34.68
IM2308 6509 -0.15% -5.73% 56027 25933 46% -1.59
IM2309 6502.8 -0.17% -1.64% 71267 11350 16% 4.61
IM2312 6472 -0.15% -2.09% 51416 5499 11% 35.41
IM2403 6435.4 -0.12% 19.57% 9188 3349 36% 72.01

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -0.07% -0.40% 0.33%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) -900 -4800 3900
最近5天收益率 1.09% 2.09% -1.00%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) 14460 24660 -10200
总收益 11.92% 0.73% 11.18%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-08-01 2023-08-01
卖出合约数量 42 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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