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钢材：粗钢压减逐步落地，钢材盘面价格继续强势 

1.核心逻辑：周五，国内建筑钢材市场小幅回落，市场成交量有所回落，全国建筑钢材

日均成交量12.07万吨，环比回落1.97万吨；热卷价格则继续小反弹。粗钢压减政策逐步从预

期转向现实，上周五市场传出云南省粗钢压减文件已经下发，要求与2022年相比不增加。此

前河北、山东、江苏多地钢材也相继接到通知。上周铁水产量降幅扩大，成材产量也有回落。

同时政策加码预期也在住在增强，全国消费促进工作年中推介会，住建部房企座谈会相继召

开。短期来看，政策的强预期和粗钢平控仍是市场主导逻辑。 

2.操作建议：螺纹、热卷以震荡偏强思路对待。  

3.风险因素：需求恢复低于预期 

4.背景分析： 

现货价格：7 月 28 日，上海、南京等 14 城市螺纹钢价格下跌 10-30 元/吨；上海、杭

州、南京等 18 城市 4.75MM 热卷价格上涨 10-20 元/吨。 

重要事项：据中国人民银行、国家金融监督管理总局10日发布通知，将此前公布的支持

房地产市场平稳健康发展的两项金融政策进行调整，适用期限统一延长至2024年12月31日。

中国人民银行有关负责人表示，此举旨在引导金融机构继续对房地产企业存量融资展期，加

大保交楼金融支持。为促进房地产市场平稳健康发展，2022年11月中国人民银行、原银保监

会联合推出16条金融举措，从保持房地产融资平稳有序、积极做好保交楼金融服务、配合做

好受困房企风险处置、加大住房租赁金融支持等方面，明确了支持政策。 

铁矿石：铁水产量降幅扩大，矿石价格震荡偏弱 

1.核心逻辑：铁矿石短期仍有高铁水和高基差支撑，但粗钢平控有预期转向现实，铁水

产量降幅扩大，港口疏港量和日耗也有不同程度下降，铁矿石需求阶段性顶部已现。同时，

铁矿石供应回升的大方向未变，且进口利润的持续回升可能会进一步刺激供给的增加。本周

外矿发货量环比回升211.4万吨，预计天气影响消除之后，未来几周到港量将明显回升 

2.操作建议：铁矿石短期以区间震荡思路对待，注意回调风险。 

3.风险因素：钢材产量继续明显回升 

4.背景分析： 

现货价格：普氏62%铁矿石指数113.1美元/吨，跌3.35美元/吨；青岛港PB61.5%粉矿报

871元/吨，跌17元/吨。 

库存情况：Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存为12451.96，环比降88.60；日均疏

港量313.73降0.12。分量方面，澳矿5636.49降87.02，巴西矿4447.07增56.67；贸易矿7718.76
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降34.76，球团571.63降18.83，精粉1038.05降50.3，块矿1549.84降57.19，粗粉9292.44增

37.72；在港船舶数96条降9条。（单位：万吨） 

下游情况：Mysteel调研247家钢厂高炉开工率82.14%，环比上周下降1.46个百分点，同

比去年增加10.53个百分点；高炉炼铁产能利用率89.82%，环比下降1.33个百分点，同比增

加10.53个百分点；钢厂盈利率64.50%，环比增加0.43个百分点，同比增加45.45个百分点；

日均铁水产量240.69万吨，环比下降3.58万吨，同比增加27.11万吨。 

焦煤：宏观情绪较好，预计焦煤价格高位震荡 

1.核心逻辑：上周，由于部分事故煤矿复工复产，区域内供应偏紧的局面得到改善，另

外甘其毛都口岸通关势头保持良好，通关车辆维持高位，焦煤供应端的边际好转使得焦煤价

格有所回调；但宏观情绪较好，政策对地产的托举对焦煤价格有一定的支撑，另外动力煤价

格仍在高位，用电旺季仍未过去，铁水日产量维持高位，预计焦煤价格高位震荡。 

2.操作建议：观望  

3.风险因素：宏观情绪转弱，铁水日产量下降 

4.背景分析： 

7/28日焦煤2309收盘价格为1485，较前一收盘价跌幅1.75%。孝义主焦煤1716元/吨，上

涨230元/吨，柳林主焦煤1820元/吨；安泽主焦煤2000元/吨；介休主焦煤1750元/吨；沙河驿

主焦煤1840元/吨，上涨20元/吨。 

焦炭：第三轮提涨落地，焦炭价格偏强运行 

1.核心逻辑：上周第三轮提涨落地，河北、天津钢厂对湿熄焦炭采购价格统一上调100元

/吨，干熄上调110元/吨。基本面方面，供应端由于焦企的亏损，叠加限产量的因素，供应有

所缩减；需求端，铁水日产量虽有下调，但整体依旧维持同期高位；供应的缩减，铁水日产

量的高位对焦炭的需求有一定支撑，整体焦炭价格仍有支撑。 

2.操作建议：观望 

3.风险因素：宏观情绪转弱，铁水日产量下降 

4.背景分析： 

7/28日焦炭2309收盘价格为2297.5，较前一收盘价跌幅1.25%。唐山当地准一级2470元/

吨，上涨100元/吨；吕梁准一级焦1900元/吨，上涨100元/吨；日照港准一级焦2240元/吨，

上涨20元/吨；青岛港准一级焦2140元/吨，上涨20元/吨。 
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