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国际 

1. 法国财政部长勒梅尔周日在会见中国高层官员后表示，法国

希望获得更好的中国市场准入条件，并建立更加“平衡的”

贸易关系，而不希望与这个世界第二大经济体“脱钩”。 

2. 俄罗斯总统普京表示，非洲倡议可以成为乌克兰和平的基

础，但乌方的袭击使其难以实现。塔斯社援引俄罗斯外交部

发言人扎哈罗娃的话报导称，俄罗斯通过官方和非官方渠道

收到了大约 30 项关于乌克兰的和平倡议。 

3. 两位知情人士称，比亚迪对其印度合资伙伴表示，将搁置投

资 10 亿美元制造电动汽车的计划，此前该公司的投资提议面

临新德里方面的审查。在初步审查中，包括财政部和外交部

在内的三个印度部委的官员，对比亚迪的投资提出了安全担

忧，并表示反对。据两位知情人士透露，比亚迪高管上周告

诉合作伙伴 Megha Engineering，比亚迪想放弃寻求这笔投

资。 

 

国内 

1. 国务院新闻办公室定于 2023 年 7 月 31 日下午 3 时举行新闻发

布会，请国家发展改革委副主任李春临和工业和信息化部、

商务部、文化和旅游部、市场监管总局有关负责人介绍恢复

和扩大消费的措施有关情况，并答记者问。 

2. 据证券时报，继近期中央政治局会议定调“适时调整优化房

地产政策”、住建部明确三大政策支持方向后，时隔一天，

一线城市北京、深圳相继表态，将抓紧贯彻落实工作，更好

满足居民刚性和改善性住房需求，促进房地产市场平稳健康

发展。整体来看，在房地产已经由卖方市场转为买方市场的

背景下，全国楼市调控政策取向已从防过热向防过冷转变，

过去在市场长期过热阶段陆续出台的政策亟须调整优化。可

以预见，一线城市购房支持政策将很快出台。 
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2023年 7月 28日，上周五，四大股指全线上涨，IH>IF>IC>IM，大

盘股领涨。行业方面，金融，房地产板块发力大涨，传媒领跌。两

市成交 9510亿，成交量回暖，北向资金净流入，约+164亿。上周

五晚，美国三大股指全线上涨，纳斯达克金龙指数上涨，+6.97%，

富时 A50继续冲高。目前无论是已出台的政策还是即将出台的政策

以及市场对未来政策的乐观预期均带来投资者风险偏好的修复。但

市场仍会受限于目前低迷的经济，尽管中期经济回升是大概率。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2308 4009.2 2.64% 13.56% 87171 75196 86% -16.46

IF2309 4016 2.67% 5.59% 120104 37149 31% -23.26

IF2312 4030 2.69% 7.32% 29234 8496 29% -37.26

IF2403 4041 2.63% 58.99% 3288 2202 67% -48.26

IH2308 2658 3.06% 20.42% 56674 53923 95% -10.97

IH2309 2661.8 3.11% 6.05% 67124 28574 43% -14.77

IH2312 2673 3.24% 6.23% 24038 8883 37% -25.97

IH2403 2688 3.28% 82.12% 2282 2058 90% -40.97

IC2308 6052.2 1.52% 2.00% 68759 40121 58% -8.96

IC2309 6045.6 1.44% -0.13% 129614 18256 14% -2.36

IC2312 6021 1.43% -0.22% 76148 7461 10% 22.24

IC2403 6006 1.56% 16.99% 6575 2821 43% 37.24

IM2308 6473.6 0.90% 5.00% 59569 36381 61% -8.22

IM2309 6466 0.84% 1.05% 72930 16751 23% -0.62

IM2312 6431 0.82% 0.61% 53101 8177 15% 34.38

IM2403 6391 0.82% 28.05% 7541 3381 45% 74.38

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 1.31% 2.53% -1.22%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) 17280 29640 -12360
最近5天收益率 2.83% 4.57% -1.74%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) 36840 52560 -15720
总收益 11.96% 0.75% 11.21%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-07-28 2023-07-28
卖出合约数量 42 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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