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钢材：强预期仍占主导，钢材期现货市场震荡偏强 

1.核心逻辑：今日，国内建筑钢材市场小幅上涨，市场成交量小幅回落，全国建筑钢材

日均成交量15.71万吨，环比回落0.7万吨；热卷价格也小幅上涨。淡季效应依然明显，5大品

种钢材库存继续累积，高温和雨季也影响户外施工。供应仍处于高位，5大品种成材产量继续

低位回升。考虑到目前钢厂仍有利润，故减产动力不强。但近期粗钢压减预期也随之增强。

不过半年度中央政治局会议召开，政策力度略超市场预期，宏观预期或进一步好转，且近期

煤矿安全生产检查力度加大，煤炭价格触底回升，钢材成本支撑有所增强。 

2.操作建议：螺纹、热卷短期偏多。  

3.风险因素：需求恢复低于预期 

4.背景分析： 

现货价格：7 月 24 日，杭州、南京等 24 城市螺纹钢价格上涨 10-30 元/吨；上海、杭

州等 21 城市 4.75MM 热卷价格上涨 10-50 元/吨。 

重要事项：据中国人民银行、国家金融监督管理总局10日发布通知，将此前公布的支持

房地产市场平稳健康发展的两项金融政策进行调整，适用期限统一延长至2024年12月31日。

中国人民银行有关负责人表示，此举旨在引导金融机构继续对房地产企业存量融资展期，加

大保交楼金融支持。为促进房地产市场平稳健康发展，2022年11月中国人民银行、原银保监

会联合推出16条金融举措，从保持房地产融资平稳有序、积极做好保交楼金融服务、配合做

好受困房企风险处置、加大住房租赁金融支持等方面，明确了支持政策。 

铁矿石：外矿发货量回升，矿石价格高位震荡 

1.核心逻辑：高炉日均铁水产量见顶回落，叠加近月高贴水，两因素短期仍会对盘面价

格形成支撑。不过，随着煤炭价格的反弹，长流程钢厂利润相比之前有所收窄，且在平控压

力下，唐山地区限产政策已经开始收紧，铁水产量大概率已经进入阶段性地能不。供应方面，

本周到港量回落143.2万吨至2329.4万吨，但全球主要港口铁矿石发货量环比则增加211.4万

吨。且通过矿山投产数据来看，下半年矿石供应回升将是大概率事件。本周铁矿石港口库存

已经环比回升45万吨，关注库存底部何时出现。 

2.操作建议：铁矿石以区间震荡思路对待。 

3.风险因素：钢材产量继续明显回升 

4.背景分析： 

现货价格：普氏62%铁矿石指数115.35美元/吨，跌0.9美元/吨；青岛港PB61.5%粉矿报

883元/吨，跌1元/吨。 
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库存情况：Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存为12540.56，环比增45.39；日均疏

港量313.85降1.95。分量方面，澳矿5723.51增134.19，巴西矿4390.40增21.22；贸易矿

7753.52降6.39，球团590.46降27.33，精粉1088.35增2.89，块矿1607.03增39.68，粗粉

9254.72增30.15；在港船舶数环比持平，维持在105条。（单位：万吨） 

下游情况：Mysteel调研247家钢厂高炉开工率83.60%，环比上周下降0.73个百分点，同

比去年增加10.44个百分点；高炉炼铁产能利用率91.16%，环比下降0.04个百分点，同比增

加9.76个百分点；钢厂盈利率64.07%，环比持平，同比增加54.11个百分点；日均铁水产量

244.27万吨，环比下降0.11万吨，同比增加25.03万吨。 

焦煤：安检力度的加大，叠加焦炭第二轮第三轮的提涨，焦煤短或高

位震荡 

1.核心逻辑：煤矿事故的发生叠加安检力度的加大，对焦煤的产量产生影响；另外焦炭

的第二轮提涨的全面落地和第三轮提涨的开启，支撑焦煤价格走强。焦煤短期价格预计高位

震荡。 

2.操作建议：观望  

3.风险因素： 宏观情绪，钢材产量继续明显回升 

4.背景分析： 

7/24日焦煤2309收盘价格为1472.5，较前一收盘价跌幅2.29%。孝义主焦煤1486元/吨柳

林主焦煤1670元/吨；安泽主焦煤1950元/吨，上涨100元；介休主焦煤1700元/吨，沙河驿主

焦煤1820元/吨，上涨90元/吨。 

焦炭：第三轮提涨有望全面落地，库存去化铁水高位，焦炭偏强运行 

1.核心逻辑：随着焦炭第二轮提涨全面落地，第三轮提涨的开启，焦企当前出货状况良

好，整体库存压力较小，焦炭价格偏强运行。下游钢厂贴水产量虽有小幅下降，但扔保持240

万吨以上的高位水平，对焦炭有一定的补库需求，短期来看，由于第二轮第三轮的提涨，库

存的去化，铁水产量的高位，下游采购良好，对焦炭价格偏强运行。 

2.操作建议：观望 

3.风险因素：宏观情绪、成材利润压缩 

4.背景分析： 

7/24日焦炭2309收盘价格为2257，较前一收盘价跌幅0.79%。唐山当地准一级2370元/吨，吕

梁准一级焦1800元/吨，日照港准一级焦2180元/吨，上涨10元/吨，青岛港准一级焦2080元/

吨，上涨10元/吨。 
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