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国际 

1. 美国财政部长叶伦周一表示，美国在降低通胀方面取得了良

好进展，她预计美国经济不会陷入衰退。叶伦称，中国经济

增长放缓可能会影响到其他经济体，但美国经济正处于降低

通胀的“良好路径上”，同时劳动力市场保持强劲。叶伦表

示，美国很可能会出台一项新的行政命令，限制对中国的投

资，但她强调这些限制措施将仅限于三个领域--半导体、量

子计算和人工智能。 

2. 摩根大通、摩根士丹利和花旗集团下调了中国 2023 年经济增

长预测，此前公布的数据显示，中国第二季经济增长放缓，

疫情后的增长势头迅速消退。摩根大通将中国国内生产总值

(GDP)增长预测从 5.5%下调至 5%。摩根士丹利将 2023 年中国

GDP 增长预期下调 0.7 个百分点至 5%，还将 2024 年的增长预

测下调 0.4 个百分点至 4.5%。而高盛维持对中国 2023 年全年

GDP 增长预测在 5.4%不变，尽管他们将本季度环比增长年率

预测从之前的 6.5%下调至 5.5%。 

国内 

1. 中国经济“半年报”重磅出炉。上半年国内生产总值 593034

亿元，按不变价格计算，同比增长 5.5%，比一季度加快 1.0

个百分点。其中，二季度 GDP 同比增长 6.3%，环比增长

0.8%。上半年全国规模以上工业增加值同比增长 3.8%，其中 6

月份增长 4.4%。上半年社会消费品零售总额 227588 亿元，同

比增长 8.2%，其中 6 月份增长 3.1%。上半年固定资产投资

（不含农户）同比增长 3.8%。分领域看，基础设施投资增长

7.2%，制造业投资增长 6.0%，房地产开发投资下降 7.9%。 

2. 据新京报，存量房贷利率会否下调备受市场关注。目前，工

商银行等多家银行均表示，尚未收到存量房贷利率下调通

知。据悉，存量房贷利率下调在国内有过先例，2009 年年

初，我国部分国有银行针对存量房贷款客户调整折扣力度。 
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2023年 7月 17日，四大股指全线下跌，IH<IF<IM<IC，市场再度陷

入调整。行业方面，农林牧渔领涨，煤炭领跌。两市成交 8063

亿，成交量回落。隔夜美国三大股指全线上涨，纳斯达克金龙指数

下跌，-0.17%。昨日公布了二季度 GDP 和 6 月经济数据，整体上

数据显示近期宏观面整体趋稳，基于这份经济数据，政策面预计难

以加大刺激力度。总的来说，国内资产在估值方面具有较强的优

势，且估值处于价值区间，策略上维持逢低配置的观点。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2307 3860 -0.92% -10.66% 64974 42822 66% 7.17

IF2308 3862.6 -0.91% 32.75% 18737 9015 48% 4.57

IF2309 3865.8 -0.95% 1.85% 100927 17629 17% 1.37

IF2312 3876.6 -0.94% 2.30% 24183 3746 15% -9.43

IH2307 2512.6 -1.17% -6.13% 47572 29869 63% 8.19

IH2308 2513.8 -1.17% 18.69% 11452 5713 50% 6.99

IH2309 2518 -1.13% -0.19% 57158 12913 23% 2.79

IH2312 2529 -1.20% 4.57% 21179 4712 22% -8.21

IC2307 6006.6 -0.44% -9.08% 58766 34423 59% 6.09

IC2308 5997.8 -0.41% 26.32% 22694 8615 38% 14.89

IC2309 5984.4 -0.49% 1.32% 126010 13723 11% 28.29

IC2312 5947.8 -0.43% 1.41% 72041 6358 9% 64.89

IM2307 6514.8 -0.53% -4.25% 44688 27095 61% 1.76

IM2308 6497.8 -0.58% 30.54% 14874 6762 45% 18.76

IM2309 6479.2 -0.61% 1.12% 66244 11744 18% 37.36

IM2312 6433.4 -0.54% 1.42% 49089 4545 9% 83.16

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -0.79% -0.89% 0.11%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) -10380 -10440 60
最近5天收益率 0.82% 0.90% -0.09%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) 10620 10380 240
总收益 9.52% -3.00% 12.52%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-07-17 2023-07-17
卖出合约数量 41 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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