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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 300 0.0 -100

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -40.41 0.9 0.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.32 0.02 0.22% -0.09 -1.12%

美元兑人民币中间价 — 7.221 0.011 0.15% 0.041 0.58%

铝CIF平均溢价 美元/吨 135.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 131,073 — — -5123 -3.76%

国内主要交易市场铝库存 万吨 43.70 — — -0.9 -2.02%

LME铝库存 吨 531,225 -3125 -0.58% -15150 -2.77%

LME铝注册仓单 吨 257,750 0 0 -42200 -14.07%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 4,100 -10 -0.24% -240 -5.53%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,790 0 0 -10 -0.36%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 5.6 — — -0.9 -13.85%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 14.80 — — -0.9 -6.03%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 260 80 44.44% 40 18.18%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 -5,437 — — -10617 -204.97%

总净持仓合计 张 -2,909 — — 482 -14.22%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 550,434 -718 -0.13% -28562 -4.93%

基本面概述
隔夜外盘铝价震荡偏弱，LME铝价收跌0.71%，美国住房市场及消费者信心指数强劲，激起加息强预期，美元指数再度走
强，打压金属价格，云南复产全面加速，铝水比例预计逐渐下调，铝锭出货量逐步增加，消费整体趋弱。短期去库难以持
续，库存水平偏低仍对价格仍有支撑。短期市场对于供应上升的共识较强，外围市场依然偏空，建议逢高做空为主。

操作建议 逢高做空

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 315 50.0 -325.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -0.50 -5.00 -5.75

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.17 0.01 0.12% 0.07 0.89%

美元兑人民币中间价 — 7.221 0.011 0.15% 0.041 0.58%

洋山铜溢价 美元/吨 50.5 1.00 2.02% 3.00 6.32%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 60,424 — — -666 -1.09%

保税区库存 万吨 7.80 — — 0.00 0

LME铜库存 吨 75,425 150 0.20% -4975 -6.19%

COMEX库存 吨 31,958 470 1.49% 2107 7.06%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 999 -275 -21.58% -698 -41.12%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 91.0 — — 1.0 1.11%

粗铜加工费 元/吨 1,300 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 765 -5 -0.65% -5 -0.65%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 22,446 — — 5211 30.24%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 1,888 — — 14794 -114.63%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 481,750 -9939 -2.02% 3563 0.75%

基本面概述

美联储6月点阵图显示后期或仍会加息两次，美元指数下行遇阻。国内宏观利好持续释放，但下游消费对高铜价抱有谨慎
态度，价格冲高后新增订单明显回落。因下游消费不理想，预期仓库的到货量会增加；月末也有不少进口铜会清关到国
内，总供应量将增加。下游消费因铜价过高且临近半年度结算，料需求量将继续回落。除此之外需警惕美联储鹰派发言，
推动美元指数回升，警惕铜价见顶回落。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 180 -20.0 -50.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -5.50 3.49 5.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.53 0.12 1.45% #N/A #N/A

美元兑人民币中间价 — 7.221 0.011 0.15% 0.041 0.58%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 54,393 — — -1501 -2.69%

国内社会库存 万吨 9.83 — — -0.16 -1.60%

LME锌库存 吨 80,925 3100 3.98% 2100 2.66%

LME锌注册仓单 吨 68,350 2625 3.99% -3150 -4.41%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,888 2 0.04% -19 -0.39%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -7,684 — — -1492 24.10%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 216,148 -7296 -3.27% -10476 -4.62%

基本面概述

隔夜锌价震荡为主，LME锌价跌1.31%，美元偏强打压市场价格。库存方面，假期提货较少，截止本周一国内社会库存有
较明显累库，而近期进口量预期较高，后续或难改累库趋势。供应方面，随着利润大幅压缩，冶炼厂开始主动降产，6月
产量环比小幅下降。而国内矿山出货意愿不强，有意压低TC。需求方面，锌下游初级消费持稳，需求仍有一定韧性。整
体上，短期宏观仍偏空，供应端干扰增强，短期预计市场震荡为主。

操作建议 观望
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产业资讯
【降雨造成停工，智利Codelco铜公司仍在评估影响】全球最大的铜生产国--智利国营铜公司Codelco周二表示，公司仍在评估该国中南部地区因天气原
因停工对运营造成的影响。该公司补充说，暴雨过后，El Teniente铜矿的部分运转仍然暂停。虽然地下作业能够继续进行，但Sewell和Rojo地区的生产仍
然停止。Codelco称，在首都圣地亚哥外围的Andina矿场在周日下午重启运转。

【印尼将持续发展当地镍冶炼及铜冶炼项目】印度尼西亚总统佐科·维多多（Jokowi）的政府有一个旗舰计划，即下游采矿。从该计划来看，印尼成功拥
有了镍、铜箔等大宗商品的下游生产工厂。印度尼西亚通过其下游计划已经能够生产硫酸镍或构成电动汽车电池阴极前驱体的主要原材料。

【IAI：5月份世界氧化铝产量实现环比增长】据外媒报道，国际铝业协会（IAI）数据显示，2023年5月全球氧化铝产量环比增4.32%达到1191.8万吨，4月
份产量环比降1.69%至1142.5万吨，3月份产量环比增长0.83%至1162.1万吨。同比来看，5月全球氧化铝产量从去年同期的1220.4 万吨下降 2.34%。5月全
球氧化铝日均产量为38.45万吨，较4月份的38.08万吨增长0.97%，但去年同期的39.37万吨下降2.34%。1-5月全球氧化铝产量总计5671.5万吨，较去年同
期的5728.2万吨下降0.99%。
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