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钢材：市场成交回落明显，钢材期现货价格涨幅放缓

1.核心逻辑：今日，国内建筑钢材延续小幅反弹，市场成交量回落明显，全国建筑钢材

日均成交量14.46万吨，环比回落5.4万吨；热卷价格则涨跌互现。统计局发布前5个月工业企

业利润数据，降幅较之前有所收窄，但总体依旧偏弱。基本面方面，现实需求依旧偏弱，本

周钢谷网及找钢网钢材表观消费量不同程度回落，钢厂则小幅累库。同时，由于煤焦价格跌

幅较大，钢厂尚有一定利润，释放产量意愿仍比较强，6月中旬生铁和粗钢日均产量均延续了

上旬的回升趋势，预计6月钢材供给环比5月可能会有回升。不过，近期唐山地区传出限产消

息，需关注在平控压力下，出台限产政策区域是否有扩大可能。

2.操作建议：螺纹、热卷考虑逢低买入。

3.风险因素：需求恢复低于预期

4.背景分析：

现货价格：6月 28日，上海、济南等 18城市螺纹钢价格上涨 10-30元/吨；南京等 7

城市 4.75MM热卷价格上涨 10-20元/吨，上海等 3城市下跌 10-30元/吨，其余城市持平。

重要事项：据深交所和上交所网站消息，日前，深交所上市房企福星股份、中交地产和

上交所上市房企保利发展、大名城4家企业再融资项目申请获证监会注册生效。

铁矿石：铁水产量高位，矿石价格继续走强

1.核心逻辑：近期铁矿石价格上涨主要是由于宏观预期较好叠加基本面偏强所致。短期

来说，这两个逻辑依然存在，若在考虑高贴水得现状，矿石价格仍有进一步上涨空间。但中

期来看，平控压力依然存在，铁水产量在大幅增长得可能性不大；在这样一种预期下，钢厂

补库也会维持谨慎态度。另外，矿石供应下半年将逐步回升，近期不论是外矿发货量还是中

国矿石到港量均呈现回升趋势，所以后期矿石累库将是大概率事件。对于价格何时转弱需关

注两个要素，一是限产政策何时出台以及铁水产量何时见顶，二是港口库存何时见底回升

2.操作建议：铁矿石以震荡偏强思路对待。

3.风险因素：钢材产量继续明显回升

4.背景分析：

现货价格：普氏62%铁矿石指数113.9美元/吨，涨4.5美元/吨；青岛港PB61.5%粉矿报875
元/吨，涨5元/吨。

库存情况：Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存为12792.98，环比降56.96；日均疏

港量303.82增7.65。分量方面，澳矿5801.18降14.67，巴西矿4385.51降26.7；贸易矿7705.85

降33.89，球团686.49降33.44，精粉1106.08降32.31，块矿1645.53降12.82，粗粉9354.88增
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21.61；在港船舶数84条增3条。（单位：万吨）

下游情况：Mysteel调研247家钢厂高炉开工率84.09%，环比上周增加1.00个百分点，同

比去年增加2.17个百分点；高炉炼铁产能利用率91.60%，环比增加1.28个百分点，同比增加

2.62个百分点；钢厂盈利率60.17%，环比增加8.22个百分点，同比增加45.02个百分点；日均

铁水产量245.85万吨，环比增加3.29万吨，同比增加6.21万吨。
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