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国际 

1. 根据一项结束短暂兵变的协议，俄罗斯瓦格纳雇佣军首领普

里戈任周二抵达白俄罗斯，同时俄总统普京赞扬其武装部队

避免了一场内战。据俄新社报道，俄罗斯当局撤销了针对瓦

格纳雇佣军的刑事案件，这显然是在兑现卢卡申科周六晚些

时候促成的化解危机的协议中的另一个条件。与此同时，普

京在莫斯科克里姆林宫建筑群的一个广场举行的仪式上对约

2,500 名俄罗斯安全人员表示，“你们捍卫了宪法秩序，捍卫

了我们公民的生命、安全和自由。你们把我们的祖国从动乱

中拯救出来。事实上，你们已经阻止了一场内战。”  

2. 美国消费者信心在 6 月上升至近一年半以来的最高水平，人

们对劳动力市场重新燃起了乐观情绪，企业支出在 5 月似乎

保持韧性，这表明尽管担心出现衰退，但经济仍根基稳固。

其他报告也强化了经济将在短期内避免下行的希望，数据暗

示住房市场可能正在复苏，5 月新房销售增至 15 个月最高水

平，且 4 月房价再次环比上涨。 

国内 

1. 住建部部长倪虹表示，房地产业发展要从解决“有没有”转

向解决“好不好”，改变“高杠杆、高负债、高周转”模

式，开展现房销售试点，推动房地产业向新发展模式平稳过

渡。鼓励引导金融机构参与城市建设和更新，推动打造宜

居、智慧、韧性城市。要为人民群众建造好房子，提高住房

品质，探索建立房屋养老金制度，为房屋提供全生命周期安

全保障。对于房屋养老金的提法，中原地产首席分析师张大

伟表示，房屋养老金可以视作公共维修基金升级版。 

2. 上市房企再迎政策利好，多个再融资项目落地。福星股份和

中交地产再融资项目获得证监会批文，两家公司分别募资

13.41 亿元和 35 亿元；沪市上市房企大名城和保利发展再融

资项目，也已获得证监会批文。  
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2023年 6月 27日，四大股指全线上涨，IM>IC>IF>IH，小盘股领

涨。行业方面，行业全线翻红，房地产领涨。AI概念赚钱效应不

高，市场热点或从 AI轮换。两市成交 8482亿元。北向资金净流

出，约-26亿元。隔夜美股三大股指全线上涨，纳斯达克金龙指数

上涨，+3.06%。市场受房地产消息的影响，地产及相关行业领涨。

短线稍有反弹，上涨趋势仍不明显。市场成交量下降，市场情绪由

分歧转为一致。长周期看，沪深 300指数向下空间有限，且估值处

历史低位，建议逢低做多。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2307 3817 0.73% -5.72% 86571 52693 61% 28.43

IF2308 3820.8 0.76% -4.12% 2796 1826 65% 24.63

IF2309 3826 0.75% -1.35% 93073 15578 17% 19.43

IF2312 3832 0.72% -1.86% 21108 3230 15% 13.43

IH2307 2478.4 0.64% -0.21% 62154 36393 59% 28.20

IH2308 2484.6 0.69% 7.74% 3882 1835 47% 22.00

IH2309 2489 0.67% 0.42% 58757 12062 21% 17.60

IH2312 2503.8 0.65% -0.01% 17796 2839 16% 2.80

IC2307 5923 0.65% -4.80% 92442 38005 41% 25.00

IC2308 5910.4 0.54% 1.31% 3949 3041 77% 37.60

IC2309 5903 0.50% -1.74% 126241 13579 11% 45.00

IC2312 5863.8 0.57% 1.67% 69767 7158 10% 84.20

IM2307 6478.4 0.91% -6.12% 61890 34201 55% 28.87

IM2308 6462.4 0.83% -5.24% 2225 1326 60% 44.87

IM2309 6440 0.78% -2.55% 69561 12918 19% 67.27

IM2312 6382.4 0.71% 1.39% 41802 5480 13% 124.87

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 0.59% 0.64% -0.05%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) 7560 7260 300
最近5天收益率 -2.39% -2.90% 0.52%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) -31620 -34260 2640
总收益 8.37% -4.08% 12.45%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-06-27 2023-06-27
卖出合约数量 41 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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