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钢材：宏观利好阶段性兑现，钢材期现货价格高位震荡 

1.核心逻辑：今日，国内建筑钢材市场涨跌互现，市场成交量则明显回落，全国建筑钢

材日均成交量14.19万吨，环比回落4.6万吨；热卷价格也呈现涨跌互现态势。宏观政策预期

有所减弱，但政策利好仍未出尽。基本面方面，现实需求依旧偏弱，由于高温多雨天气的影

响，项目施工的节奏和进度都将逐步放缓，终端需求的采购节奏也相对较慢，钢联螺纹钢、

热卷周度表观消费连续两周回落。而由于钢厂尚有一定利润，释放产量意愿仍比较强，上周

主要钢厂高炉日均铁水产量仍处于高位。总的来说，当下的行情仍是宏观预期主导的行情，

而成交差的弱现实以及提前交易的利好预期阶段性兑现，是反弹后回调的主要逻辑。 

2.操作建议：螺纹、热卷以区间震荡思路对待，关注3850附近压力。  

3.风险因素：需求恢复低于预期 

4.背景分析： 

现货价格：6 月 17 日，合肥等 18 城市螺纹钢价格上涨 10-40 元/吨，上海等 5 城市下

跌 10-20 元/吨，其余城市持平；上海、杭州等 13 城市 4.75MM 热卷价格下跌 10-30 元/

吨，南京等 5 城市上涨 10-40 元/吨，其余城市持平。 

重要事项：6月13日，中国人民银行以利率招标方式开展了20亿元逆回购操作，中标利率

1.90%，上次为2.00%，相比上一交易日下降10个基点，为去年8月中旬以来首次下调。 

铁矿石：外矿发货量明显回升，矿石价格高位震荡 

1.核心逻辑：钢厂利润支撑下，铁水产量仍处于高位。供应端本周全国主要港口矿石到

港量环比回落204.7万吨，短期矿石基本面仍偏强。不过，鉴于钢材已经进入需求淡季，且行

业普遍存在限产预期，钢厂对矿石采购相对谨慎，继续维持低库存运行。且粗钢平控压力依

然存在。同时供应下半年环比回升的大方向不会改变，本周全球铁矿石发运量环比回升380.5

万吨。在这种背景下，矿石下半年累库压力依然存在，上周铁矿石港口库存环比回升227万吨，

为春节之后单周环比最大升幅。而碳元素的反弹以及针对铁矿石政策调控预期的加剧，也使

得矿石价格上行承压。 

2.操作建议：铁矿石短期以震荡偏强思路对待，关注前高附近压力。 

3.风险因素：钢材产量继续明显回升 

4.背景分析： 

现货价格：普氏62%铁矿石指数115.5美元/吨，涨0.1美元/吨；青岛港PB61.5%粉矿报855

元/吨，跌5元/吨。 

库存情况：Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存为12849.94，环比增227.68；日均疏
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港量296.17降4.67。分量方面，澳矿5815.85增108.07，巴西矿4412.21增77.64；贸易矿

7739.74增160.26，球团719.93降21.33，精粉1138.39增7.23，块矿1658.35增18.27，粗粉

9333.27增223.51；在港船舶数81条增2条。（单位：万吨） 

下游情况：Mysteel调研247家钢厂高炉开工率83.09%，环比上周增加0.73个百分点，同

比去年下降0.74个百分点；高炉炼铁产能利用率90.32%，环比增加0.65个百分点，同比增加

0.17个百分点；钢厂盈利率51.95%，环比增加8.23个百分点，同比增加9.96个百分点；日均

铁水产量242.56万吨，环比增加1.74万吨，同比下降0.73万吨。 
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