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股指期货： A股大幅反弹 

1.核心逻辑：降息落地，国常会推动逆周期政策部署，7月政治局会议将近，市场有望

从交易弱现实转向交易强预期。未来一段时间内强政策预期能否带动增量资金入场有待观

察，经济面弱可能仍限制全面反弹动力，预计小市值成长方向表现仍然最优。 

2.操作建议：继续多单持有IM。 

3.风险因素：政策力度不及预期，流动性收紧超预期，海外银行流动性危机扩散超预

期。 

4.背景分析： 

6月16日，A股持续反弹，AI概念股集体走强，基建、新能源、军工、信创、芯片等题材

也多有表现。全天近3100股上涨。上证指数收涨0.63%报3273.33点，深证成指涨1.11%，创

业板指涨1.44%，北证50涨0.50%，万得全A涨0.91%，万得双创涨1.35%。A股成交1.07万亿

元，连续3日突破万亿。北向资金净买入105.46亿元，本周累计净买入143.91亿元，为连续

第3周净买入并创近13周新高。 

 

重要消息：  

未来一周全球市场大事不断：6月LPR报价将出炉，业内普遍预计有望下调；港交所推出港币

-人民币双柜台模式，腾讯、阿里等24只港股可用人民币购买；腾讯云将举行“行业大模型

及智能应用技术峰会”，聚焦智能应用落地；美联储主席鲍威尔出席国会听证会，就货币政

策和经济前景发表讲话。 

国务院常务会议研究推动经济持续回升向好的一批政策措施，审议通过《加大力度支持科技

型企业融资行动方案》《私募投资基金监督管理条例（草案）》。会议围绕加大宏观政策调控

力度、着力扩大有效需求、做强做优实体经济、防范化解重点领域风险等四个方面，研究提

出一批政策措施。会议强调，具备条件的政策措施要及时出台、抓紧实施，同时加强政策措

施储备，最大限度发挥政策综合效应。 

6月18日，国务委员兼外长秦刚在北京同美国国务卿布林肯举行会谈。秦刚表示，当前，中

美关系处在建交以来的最低谷，这不符合两国人民根本利益，也不符合国际社会共同期待。

双方就中美总体关系及有关重要问题进行了长时间坦诚、深入、建设性沟通。双方同意共同

落实两国元首巴厘岛会晤达成的重要共识，有效管控分歧，推进对话交流合作。布林肯国务

卿邀请秦刚国务委员兼外长访美，秦刚表示愿在双方方便时访美。 

6月18日下午，国务院总理李强乘包机离开北京，应德国总理朔尔茨和法国政府邀请，赴德

国举行第七轮中德政府磋商并对德进行正式访问，对法国进行正式访问并出席新全球融资契

约峰会。李强表示，德国是我就任中国国务院总理后首次出访的第一站。这将是一次传承友

谊之旅、深化合作之旅。李强指出，第七轮中德政府磋商是两国新一届政府组成后的首次全

面对接，中方愿本着相互尊重、求同存异、互利共赢的原则同德方坦诚深入交流，深挖合作
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潜力，妥处分歧和差异，充实全方位战略伙伴关系内涵，为维护国际产供链稳定和世界和平

繁荣发出积极有力信号。 

据证券时报，香港交易所将于6月19日正式推出“港币-人民币双柜台模式”，为发行人和投

资者提供港币和人民币计价股票的选择。据了解，目前已获批的双柜台证券共24只，其港币

柜台成交占香港市场日均成交量约四成。同时，符合资格的双柜台庄家共9家。 

本周A股将有57家公司限售股陆续解禁，按6月16日收盘价计算，解禁总市值为508.96亿元。

6月19日是解禁高峰期，29家公司解禁市值合计454.47亿元，占下周解禁规模的89.29%。解

禁市值居前三位的是：南方航空（152.6亿元）、国睿科技（87.2亿元）、复旦张江（37.49亿

元）。 

本周A股有5只新股申购，包括1只科创板新股、4只创业板新股。其中，芯动联科、明阳电

气、仁信新材、金杨股份均于6月19日发行，豪恩汽电于6月20日发行。 

 

 

 

国债期货：主力合约收跌 

1.核心逻辑：降息前市场已充分计价，落地后短期会有止盈压力，且临近跨半年时点资

金面有波动可能，短期扰动放大。但基本面弱势的局面不变，从宽货币到逆周期政策启动再

到经济面修复的传导时间不会短，债市有利环境不变。预计2.7%是本轮十债回调顶部，关注

后续政策落地进度和期债逢低做多机会。 

2.操作建议：短期防御为主。 

3.风险因素：资金面波动超预期，金融监管收紧超预期，经济修复速度超预期。 

4.背景分析： 

6月16日，国债期货全线收跌，30年期主力合约跌0.37%，10年期主力合约跌0.26%，5年

期主力合约跌0.18%，2年期主力合约跌0.06%。资金面方面，Shibor短端品种全线上行。隔

夜品种上行49bp报1.92%，7天期上行8.6bp报1.925%，14天期上行1.3bp报1.857%，1个月期

上行0.1bp报2.004%。 

 

重要消息： 

公开市场方面，央行公告称，为对冲税期高峰等因素的影响，维护银行体系流动性合理充

裕，6月16日以利率招标方式开展了420亿元7天期逆回购操作，中标利率1.9%。Wind数据

显示，当日20亿元逆回购到期，因此单日净投放400亿元，本周央行公开市场全口径净投放

770亿元。 

一级市场方面，进出口行三期固息增发债中标收益率均低于中债估值。据交易员透露，进出

口行1年、2年、7年期固息增发债中标收益率分别为1.9333%、2.2483%、2.71%，全场倍

数分别为2.24、4.37、6.74，边际倍数分别为12.5、2.19、3.86。 

财政部91天国债加权中标收益率1.2478%，边际中标收益率1.3316%，全场倍数3.18，边际

倍数1.03。财政部30年期国债中标收益率3.0396%，全场倍数4.08，边际倍数2.02。 
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美债收益率多数收涨，3月期美债收益率跌2.38个基点报5.214%，2年期美债收益率涨6.9个

基点报4.723%，3年期美债收益率涨7个基点报4.318%，5年期美债收益率涨7.2个基点报

3.989%，10年期美债收益率涨3.9个基点报3.763%，30年期美债收益率涨0.9个基点报

3.849%。 

周五在岸人民币兑美元16:30收盘报7.1168，较上一交易日上涨387个基点。人民币兑美元中

间价报7.1289，调升200个基点，本周累计调贬174个基点。在岸人民币兑美元夜盘收报

7.1260。 
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