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股指期货：指数窄幅波动 

1.核心逻辑：部分大行下调存款利率，稳增长政策预期进一步升温，但目前来看政策定

力仍大。现实层面信号仍不乐观，5月出口和物价数据均走弱，后续数据应仍难以支撑反

弹。海外方面，美联储暂停6月加息符合市场预期，但对未来是否继续加息表态偏鹰。短期

内市场应仍震荡。风格方面，与AI、TMT相关性更高的IM会有优势。 

2.操作建议：继续多单持有IM。 

3.风险因素：海外银行业风险扩散超预期，稳增长政策不及预期，地缘关系恶化超预

期。 

4.背景分析： 

6月14日，A股全天窄幅波动，上证指数止步5连阳，AI抱团局面不改，新能源午后跳

水，银行、通讯下挫，电力、地产板块亦相对较弱。截至收盘，上证指数跌0.14%报3228.99

点，深成指涨0.26%，创业板指跌0.17%，北证50跌0.47%，万得全A、万得双创分别涨0.16%

和0.1%。北市场成交额重回1万亿。向资金午后离场，日内净卖出近22亿元，为连续4日净卖

出。 

 

重要消息：  

美联储如期宣布暂停加息，止步此前的连续十次加息纪录。但释放了鹰派信号，点阵图和经

济展望中暗示，年内还有两次加息且各加息25个基点，市场原本认为7月或9月是本轮周期最

后一次加息。此外，美联储利率掉期不再押注美联储将在2023年降息。利率决议公布后，美

股短线下挫，美元指数、美债收益率双双走高，现货黄金跌破1950美元关口。 

美联储主席鲍威尔表示，几乎所有与会者都认为，进一步加息是适宜的。加息可能是有道理

的，但步伐要更适度。7月会议将根据情况决定是否加息。今年降息不合适，没有政策制定

者预计今年会降息。美联储依然坚决致力于2%的通胀目标。上次会议以来的数据超出了预

期，大多数决策者预计经济的温和增长将继续。鲍威尔仍然认为存在实现软着陆的途径，强

劲的劳动力市场逐渐降温可能有助于经济实现软着陆。 

外交部发言人汪文斌宣布：经中美双方商定，美国国务卿安东尼·布林肯将于6月18日至19

日访华。 

6月7日至6月13日沪深两市约204家上市公司被机构调研。机构调研榜单中，共有41家公司获

20家以上机构扎堆调研。其中，汇川技术参与调研的机构达到309家；常熟银行、广联达、

中材科技等分别被261家、244家、122家机构调研。国光股份共获机构3次调研；惠城环保、

新集能源均被机构调研2次。 

据经济参考报，6月以来，A股公司退市按下“加速键”，退市数量不断增加，退市类型呈现

财务类、规范类、交易类以及重大违法类等多元化特征。其中，面值类退市公司数量大增，
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今年将超过20家，创下历史纪录。业内专家表示，这是全面注册制下退市制度不断优化的结

果。随着全面注册制推进和常态化退市机制的逐步完善，市场优胜劣汰功能凸显，低质企业

加速出清。 

近期多只新发权益类基金产品公告缩短募集期，同时部分近期成立的次新基金也在快速建

仓。种种迹象显示，基于对A股已达到底部区域的判断，新发产品做多意愿明显增强。新发

基金建仓偏好有安全边际、低估值的超跌板块，规避对高估值品种的重仓。 

美联储FOMC经济预期显示，2023至2025年底失业率预期中值分别为4.1%、4.5%、4.5%（3月

预期分别为4.5%、4.6%、4.6%）。2023至2025年底核心PCE通胀预期中值分别为3.9%、2.6%、

2.2%（3月预期分别为3.3%、2.5%、2.1%） 。2023至2025年底GDP增速预期中值分别为

1.0%、1.1%、1.8%（3月预期分别为0.4%、1.2%、1.9%） 。 

 

 

国债期货：主力合约多数收涨 

1.核心逻辑：国有大行和股份行下调存款利率后，央行昨日OMO降息超出预期，市场进

一步期待接下来可能的MLF降息。十债活跃券收益率已接近去年低点2.6，若货币政策上无

进一步加码则难以突破。但目前债市并无明确利空因素，机构仍然欠配，因此期债走势预计

仍以偏强震荡为主。尽管收益率下方空间越来越小，但看多情绪主导下不宜转向。 

2.操作建议：思路仍偏多，但要更加谨慎。 

3.风险因素：资金面波动超预期，金融监管收紧超预期，经济修复速度超预期。 

4.背景分析： 

6月14日，国债期货多数收涨，30年期主力合约涨0.29%，10年期主力合约涨0.04%，5年

期主力合约涨0.01%，2年期主力合约接近收平。资金面方面，Shibor短端品种多数下行。隔

夜品种下行35.2bp报1.321%，7天期上行0.6bp报1.846%，14天期下行4.2bp报1.805%，1个月

期下行0.5bp报2.008%。 

 

重要消息： 

公开市场方面，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，6月14日以利率招标方式开

展了20亿元7天期逆回购操作，中标利率1.9%。Wind数据显示，当日20亿元逆回购到期，

因此当日完全对冲到期量。 

美债收益率收盘涨跌不一，3月期美债收益率跌3.12个基点报5.238%，2年期美债收益率涨2

个基点报4.699%，3年期美债收益率涨1.1个基点报4.304%，5年期美债收益率跌0.3个基点报

3.999%，10年期美债收益率跌3.2个基点报3.791%，30年期美债收益率跌4.1个基点报

3.883%。 

周三在岸人民币兑美元16:30收盘报7.1576，较上一交易日跌40个基点，夜盘收报7.1631。

人民币兑美元中间价报7.1566，调贬68个基点。 
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