
东
海
研
究 

宏
观
金
融
日
报 

股
指
国
债 

HTTP://WWW.QH168.COM.CN  1 / 4                                请务必仔细阅读正文后免责申明 

 

 

 

投资咨询业务资格： 

证监许可[2011]1771号 
 

  

2023年06月14日 [Table_Title] 
央行逆回购“降息”，股债市场齐涨 

 

——宏观金融日报 

 

分析师 

贾利军 

从业资格证号：F0256916 

投资咨询证号：Z0000671 

电话：021-68757181 

邮箱：jialj@qh168.com.cn 

 

联系人 

顾森 

从业资格证号：F3082395 

电话：021-68757223 

邮箱：gus@qh168.com.cn 

 

明道雨 

从业资格证号：F03092124 

电话：021-68758120 

邮箱：mingdy@qh168.com.cn 

 

刘晨业 

从业资格证号：F3064051 

电话：021-68757223 

邮箱：liucy@qh168.com.cn 

 
 

[Table_Report] 
  

[table_main] 

股指期货：上证指数5连阳，AI+继续飙升 

1.核心逻辑：部分大行下调存款利率，稳增长政策预期进一步升温，但目前来看政策定

力仍大。现实层面信号仍不乐观，5月出口和物价数据均走弱，后续数据应仍难以支撑反

弹。海外方面，美联储加息预期再次回升。短期内市场应仍震荡。风格方面，与AI、TMT相

关性更高的IM会有优势。 

2.操作建议：继续多单持有IM。 

3.风险因素：海外银行业风险扩散超预期，稳增长政策不及预期，地缘关系恶化超预

期。 

4.背景分析： 

6月13日，A股三大股指集体收高，上证指数5连阳，AI+飙升，中特估萎靡，周期及医药

方向延续低迷。截至收盘，上证指数涨0.15%报3233.67点，深证成指涨0.76%，创业板指涨

0.68%，北证50跌0.8%，万得全A、万得双创分别上涨0.49%和0.87%。A股全天成交9434.6亿

元，北向资金小幅净卖出2亿元，连续3日流出。 

 

重要消息：  

证监会主席易会满强调，要加强顶层设计，明确建设中国特色现代资本市场的总体思路、重

要原则和任务目标，努力做到纲举目张。围绕支持高水平科技自立自强、服务现代化产业体

系建设、投资端改革、加强资本市场监管等重点领域研究制定一揽子政策措施，增强系统集

成效应。抓好推动提高上市公司质量、依法规范和引导资本健康发展、优化机构监管、高质

量发展北交所、统筹开放和安全、强化“零容忍”执法等任务落地。 

央行昨日开展20亿元7天期逆回购操作，中标利率1.90%，较前日下调10个基点，为2022年8

月以来首次调整，并创历史新低。央行还同步下调常备借贷便利利率10个基点，隔夜、7

天、1个月期分别下调至2.75%、2.9%和3.25%。另外，央行等四部门部署2023年降成本重点

工作提出，营造良好的货币金融环境，推动贷款利率稳中有降，引导金融资源精准滴灌。分

析认为，7天期逆回购操作利率下调意味着政策性降息启动，预计本周MLF利率和下周LPR利

率大概率也会随之下调。 

央行发布数据显示，5月我国社会融资规模增量为1.56万亿元，比上月多3312亿元，但同比

少增1.31万亿；人民币贷款增加1.36万亿元，同比少增5418亿元，其中住户贷款增加3672亿

元。5月末，M2、M1同比分别增长11.6%、4.7%，分别比上月末低0.8个、0.6个百分点。 

美国5月通胀超预期回落，美联储本周大概率暂停加息。美国劳工统计局公布数据显示，美

国5月CPI同比上升4%，连续第11个月回落，创2021年3月以来最低，预期为4.1%，前值

4.9%；CPI环比上涨0.1%，低于预期的0.2%，前值为0.4%。5月核心CPI同比升5.3%，环比升

0.4%，均符合预期。数据公布后，市场普遍预期美联储将在本周的政策会议上暂停加息。 
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据中国证券报，5月以来，大宗交易活跃，交易数量和成交金额明显高于去年同期，不少知

名公司均有大宗交易发生。机构近期在大宗交易中频频出手，晶澳科技、贵州茅台、火星人

等公司被机构大幅度溢价买入或折价卖出。业内人士分析，大宗交易频繁或许意味着机构在

震荡的市场中积极寻找新的方向，对于后市，机构建议关注“AI+”、消费电子等领域的投

资机会。 

据经济参考报，伴随着市场震荡，公募基金行业“新陈代谢”有所加速。Wind数据显示，截

至目前，今年以来公募基金清盘数量已有118只，多数为规模不足5000万元的“迷你基”。

但与此同时，今年以来有454只产品成立，还有205只基金提前结束募集，市场表现“冷热不

均”。 

据每日经济新闻，今年以来，包括北京、上海、广州等在内的全国多个一二线城市二手房挂

牌量不断增加，成交量增速甚至落后于挂牌量增速。比如武汉，据武汉房地产经纪行业协会

二手住房市场报告，3月、4月二手住房交易分别为11223套、10411套，均为近年成交量的高

位；但从市场供应情况看，今年3月，武汉市二手住房新增挂牌房源15271套，环比增加

15.67%，同比增幅20.71%；4月，武汉市二手住房新增挂牌房源12329套，同比增幅27.66%。 

 

 

国债期货：主力合约大幅上涨 

1.核心逻辑：国有大行和股份行下调存款利率后，央行昨日OMO降息超出预期，市场进

一步期待接下来可能的MLF降息。昨日十债活跃券收益率收于2.62，已接近去年低点2.6，

若货币政策上无进一步加码则难以突破。但目前债市并无明确利空因素，机构仍然欠配，因

此期债走势预计仍以偏强震荡为主。尽管收益率下方空间越来越小，但看多情绪主导下还不

宜转向。 

2.操作建议：思路仍偏多，但要更加谨慎。 

3.风险因素：资金面波动超预期，金融监管收紧超预期，经济修复速度超预期。 

4.背景分析： 

6月13日，国债期货全线收涨，30年期主力合约涨0.44%，10年期主力合约涨0.27%，5年

期主力合约涨0.21%，2年期主力合约涨0.09%。资金面方面，Shibor短端品种多数上行。隔

夜品种上行38.4bp报1.673%，7天期上行1bp报1.84%，14天期上行11.2bp报1.847%，1个月期

下行1.1bp报2.013%。 

 

重要消息： 

央行公开市场7天期逆回购中标利率调降10bp。央行公告称，为维护银行体系流动性合理充

裕，6月13日以利率招标方式开展20亿元7天期逆回购操作，中标利率1.9%，上次为2.0%。

Wind数据显示，当日有20亿元逆回购到期，因此完全对冲到期量。 

Wind数据显示，央行公开市场7天期逆回购操作中标利率2022年调降过两次，时间为2022年

8月15日和2022年1月17日，调降幅度均为10bp。据此计算，此次公开市场7天期逆回购操

作中标利率调降为时隔近10个月来首次调降。 
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一级市场方面，国开行三期固息增发债中标收益率均低于中债估值。据交易员透露，国开行

1年、3年、5年期固息增发债中标收益率分别为1.8719%、2.2437%、2.4294%，全场倍数

分别为2.88、4.51、4.6，边际倍数分别为1.94、1.94、7.08。 

农发行上清所托管三期固息债中标结果均低于中债估值。据交易员透露，农发行上清所托管

2年、3年、7年期固息债中标利率分别为2.2507%、2.38%、2.6791%，全场倍数分别为

2.57、3.83、4.1，边际倍数分别为2.54、2、1.84。 

美债收益率普遍收涨，3月期美债收益率涨4.02个基点报5.27%，2年期美债收益率涨8.5个基

点报4.679%，3年期美债收益率涨5.7个基点报4.293%，5年期美债收益率涨9.3个基点报

4.002%，10年期美债收益率涨7.3个基点报3.823%，30年期美债收益率涨3.4个基点报

3.924%。 

周二人民币兑美元中间价报7.1498，调贬286个基点，夜盘收报7.1659。在岸人民币兑美元

16:30收盘报7.1536，较上一交易日跌110个基点。交易员称，人民币中间价符合预期，人民

币持续承压，接下来调降MLF可能性增大，增加了人民币的调整压力。 
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