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股指期货：汽配行业掀涨停潮 

1.核心逻辑：部分大行下调存款利率，稳增长政策预期进一步升温，但目前来看政策定

力仍大。现实层面信号仍不乐观，5月出口和物价数据均走弱，后续数据应仍难以支撑反

弹。海外方面，美联储加息预期再次回升。短期内市场应仍震荡。风格方面，与AI、TMT相

关性更高的IM会有优势。 

2.操作建议：继续多单持有IM。 

3.风险因素：海外银行业风险扩散超预期，稳增长政策不及预期，地缘关系恶化超预

期。 

4.背景分析： 

6月12日，深成指全天强势，沪指则受中字头颓势影响微跌0.08%。汽车产业链全线走

强，大消费方向回暖，中字头普遍疲软，AI+缩量震荡。全天近3000股上涨。截至收盘，上

证指数跌0.08%报3228.83点，深证成指涨0.74%，创业板指涨0.44%，北证50跌1.37%，万得

全A、万得双创均小幅收涨；A股全天成交9667亿元，午后缩量；北向资金净卖出29.3亿元。 

 

重要消息：  

中国光伏行业协会发布澄清公告称，关于网传中国光伏从业者在德被带走的消息多有不实。

经了解，当事人只是协助调查，目前已回到酒店。这次协助调查的只有其一人，不涉及网传

的多家中国光伏企业，也没有出现多名人员协助调查的情况。另据贝壳财经消息，慕尼黑光

伏展事件当事人系格林保尔联合创始人浦永华，其已确认“没事”。 

沪深交易所拟优化信息披露工作考核指引，主要在强化评价结果应用、提高规则关联度、提

升评价指标的科学性与适应性等方面进行完善。本次修订将加大对于评价结果A类公司的服

务支持力度，加强与并购重组、再融资等的关联。同时，加大负面清单的否决力度，新增部

分负面情形，明确考核为D的公司暂停适用信息披露直通车业务，并要求公司实控人及董监

高参加合规培训；打击迎合市场热点炒作股价等行为。 

新能源汽车竞争加剧，曾强调“不降价”的蔚来宣布全系车型起售价下调3万元。用车权益

方面，首任车主用车权益调整为整车6年或15万公里质保，其中三电系统可享10年不限里程

质保；免费换电将不再作为基础用车权益，用户可选择单次付费进行换电，蔚来此后将推出

灵活的加电补能套餐。蔚来董事长、首席执行官李斌回应本次降价时表示，此次调整在内部

讨论很久，现在是最合适的发布时机。李斌曾立下的“下半年平均月销超过2万台”的目

标，这次降价或许就是李斌达成目标的“杀手锏”。 

中证报头版刊文称，2023年以来有43家上市公司被锁定强制退市。专家指出，在全面注册制

环境中，壳资源稀缺性下降，市场尾部公司出清速度有望加快，退市企业还会进一步增多，

“有进有出、优胜劣汰”的资本市场生态将不断完善。 
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据中国证券报，近期多地开展新一轮土拍，杭州等地区土地市场有所升温，溢价率有所提

升。房企扎堆抢夺热点地块趋势明显，部分头部房企近期频繁拿地。业内人士表示，2023年

以来，热点一二线城市土拍热度有所回升，而多数三四线城市土地市场较冷清，土地市场持

续分化。 

 

 

国债期货：主力合约多数下跌 

1.核心逻辑：随着存款利率的调降和5月宏观数据的走弱，市场降息预期再起，上周五

十债活跃券收益率收于2.68%附近。虽然本月MLF降息的可能性不见得有多高，但目前债市

并无明确利空因素，机构仍然欠配，因此期债走势预计仍以偏强震荡为主。尽管收益率下方

空间越来越小，但看多情绪主导下还不宜转向。 

2.操作建议：思路仍偏多，但要更加谨慎。 

3.风险因素：资金面波动超预期，金融监管收紧超预期，经济修复速度超预期。 

4.背景分析： 

6月12日，国债期货收盘多数下跌，30年期国债期货主力合约涨0.04%报97.62元，10年

期国债期货主力合约跌0.01%报101.88元，5年期国债期货主力合约跌0.04%报102.01元，2年

期国债期货主力合约跌0.02%报101.28元。资金面方面，Shibor短端品种涨跌不一。隔夜品

种上行3.8bp报1.289%，7天期上行0.4bp报1.83%，14天期下行0.4bp报1.735%，1个月期下行

0.7bp报2.024%。 

 

重要消息： 

公开市场方面，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，6月12日以利率招标方式开

展了20亿元逆回购操作，中标利率2.0%。Wind数据显示，当日20亿元逆回购到期，因此当

日完全对冲到期量。 

据澎湃新闻，继国有六大行后，全国性股份行紧随其后官宣下调人民币存款利率。6月12

日，包括招商银行、浦发银行、中信银行、光大银行、平安银行、民生银行等全国性股份制

商业银行先后更新了人民币存款利率表，与国有大行相似，活期、定期存款利率均有所下

调，中长期定期存款下调幅度更大。上一次国有大行和全国性股份制商业银行集体调整存款

利率是在2022年9月。 

美债收益率多数收跌，3月期美债收益率跌4.11个基点报5.229%，2年期美债收益率跌1.8个

基点报4.594%，3年期美债收益率跌1.8个基点报4.236%，5年期美债收益率跌1.8个基点报

3.909%，10年期美债收益率跌0.6个基点报3.75%，30年期美债收益率涨0.1个基点报

3.890%。 

周一在岸人民币兑美元16:30收盘报7.1426，较上一交易日跌185个基点，夜盘报7.1478。人

民币兑美元中间价报7.1212，调贬97个基点。交易员称，内外部环境仍持续施压人民币汇

率，短期人民币很难有反弹。 
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